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La informacion que se contiene en esta
presentacion ha sido preparada por Greenalia,
S.A. (en adelante, “Greenalia”).

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 6/2018
del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. presenta los estados
financieros consolidados e individuales del
ejercicio 2018.

El siguiente informe tiene como objetivo (i)
hacer una breve introduccion sobre la
evolucion de la Compafiia, (ii) presentar los
estados financieros del ejercicio 2018, estados
que se adjuntan en el Anexo |l y Il'y, (iii) realizar
una comparativa con el mismo periodo del

ano anterior y plan de negocio publicado.
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CARTA DEL
PRESIDENTE

ESTIMADO ACCIONISTA:

Como cada afio, junto con la presentacion de resultados de 2018, me
gustaria dirigirles unas breves lineas para complementar con mi opinion la
documentacion financiera que a continuacion se pone a disposicion del
mercado y de los accionistas.

Haciendo balance de este dltimo afio, dejamos atras 2018 con la
satisfaccion del trabajo bien hecho, y de, un afio mas, haber cumplido
todos y cada uno de los objetivos marcados para este ejercicio.

Un ejercicio doénde por encima de todo destacan dos hitos
fundamentales: La presentacion de un nuevo plan estratégico (1GW 5arios
+lO0OM Ebitda) para los préximos 5 afios (2019-2023) y; sobre todo, el
cierre financiero y el inicio de la construccion de la Planta de generacion
eléctrica con Biomasa de 50MW en la localidad de Curtis-Teixeiro. Este hito
ha supuesto el primer proyecto de biomasa financiado en Espafia,
mediante la modalidad de Project Finance desde su origen; y ha permitido
a Greenalia convertirse en la primera pyme en emitir un bono verde en
Europa. Actualmente la planta se encuentra en plena fase de construccion
y esta previsto que finalice a finales de afo para comenzar a operar antes
del 27 de marzo de 2020.

Este proyecto supondra sin duda, un antes y un después dentro de la
historia de Greenalia. El primer proyecto de energia renovables del grupo,
asi como la consolidacion de la estrategia de integracion vertical, en lo que
ha supuesto el hito mas importante del ejercicio 2018. No quiero dejar de
recordar que la entrada en funcionamiento en 2020 de esta instalacion va
a suponer una produccion de energia renovable suficiente para abastecer al
consumo de las principales ciudades gallegas (el equivalente al consumo
de La Corufia y Vigo). Asimismo, la construccion y operacion de esta planta
esta involucrando a mas de 1.000 personas en distintas las distintas tareas
del proceso.

Unicamente por este proyecto, Greenalia ha estimado obtener unos
ingresos recurrentes de mas de 910 millones de euros a lo largo de 25 afios
por la venta de energia eléctrica a los que habria que afiadir de 295
millones por el suministro de biomasa forestal para la filial del Grupo,
Greenalia Forest.

Pero este ejercicio ha destacado también por haber alcanzado objetivos
estratégicos de caracter cualitativo como la consolidacion de la cartera de
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proyectos edlicos y fotovoltaicos; a través de desarrollos propios o de
adquisiciones (como la de tres proyectos edlicos adquiridos a Gamesa, o la
adquisicion de otros 5 proyectos fotovoltaicos). También destaca la compra
de las participaciones de los proyectos de biomasa a los socios minoritarios
hasta alcanzar Greenalia el 100% de la propiedad de los mismos; asi como
la emision de un programa de notas en el MTF de Luxemburgo del que a
fecha actual ya se han emitido dos tramos, convirtiendo a Greenalia en un
referente como Pyme de este tipo de emisiones.

Pero esto no impide que el resto de los proyectos del grupo hayan
experimentado un importante impulso durante este ario. Asi, por ejemplo,
la planta de secado de astilla en Sigilieiro sigue ampliando su produccion
durante el ejercicio 2018; asimismo, se ha completado la adquisicion de un
buque de carga que sera explotado por Greenalia Shipping S.L.U.

En el plano organizativo, estoy especialmente orgulloso de las nuevas
incorporaciones de talento senior, que sin duda seran parte fundamental en
este nuevo plan que tenemos ante nosotros. Sélo por nombrar algunos de
ellos: Laura Luaces como responsable legal procedente de EY y Allen &
Overy; Juan Ortega, Director de Desarrollo de Negocio, procedente de
Solaria o Manuel Bueno, Project Manager de la plana de Biomasa,
procedente de Ence, entre otros. Tampoco quiero dejar de mencionar la
puesta en marcha durante este ejercicio de un programa de compra de
acciones para el personal directivo del grupo, en el marco de una estrategia
de retencion de talento clave.

No quiero olvidarme tampoco, del compromiso de Greenalia con el
medio ambiente, pilar fundamental de la estrategia y de nuestro modelo de
negocio. Durante 2018 hemos obtenido la calificacion de Green Bond para
los dos bonos corporativos emitidos en el MTF de Luxemburgo, asi como el
Green certificate de la deuda Project Finance; lo que ha convertido a
Greenalia en la primera pyme espariola en emitir sendas acciones con estas
caracteristicas; algo de gran importancia para el grupo dado que su foco en
la economia verde.

En el plano estrictamente numérico, hemos mejorado de forma
sustancial los resultados de 2017, con un incremento en el EBITDA de un
21,98% (hasta 2,31 millones de euros), en linea con el presupuesto
estimado.

En la carta del afio pasado os anticipaba que ya estabamos trabajando en
un nuevo plan estratégico que sustituiria y mejoraria el anterior. Pues bien,
el pasado 6 de noviembre presentamos dicho Plan ante mas de 100
inversores, medios y otros stakeholders, que se conectaron al webcast en
directo de su presentacion. Esta accion no deja ser un compromiso mas de
Greenalia respecto a la transparencia y comunicacion abierta con sus
accionistas. Dicho plan, denominado #1-5-100, supone la puesta en
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marcha de 1GW de potencia instalada, en 5 afos vista (periodo
2019-2023), lo que va a suponer una cifra de EBITDA superior a los 100
millones de euros.

Mencion especial requiere la evolucion de la accion y, como
consecuencia, el valor de la compariia. A lo largo del ejercicio 2018 la accion
ha tenido un rendimiento extraordinario con una revaloracion anual de
196,75%. También en el ambito de los mercados, en el mes de marzo
fuimos incluidos dentro del indice “Ibex MaB 15”; y en el mes de enero de
2019 el departamento de intermediacion del MAB informé del cambio en
la modalidad de cotizacion de las acciones de Greenalia S.A. de Fixing a
Continuo.

Agradecer también a todas las instituciones que han valorado el trabajo
extraordinario de Greenalia y que nos han considerado y reconocido. Sin ir
mas lejos, este mismo mes de marzo he recogido el prestigioso premio
IGGlobal Awards al mejor proyecto de Biomasa de Europa por la Planta de
Biomasa de Curtis, en el Museo de Historia Natural de Londres. También
BME-MaB nos nominé en el mes de mayo como Star 2018 representando
a Esparia en los premios “European Small and Mid Caps Awards”.

Por (ltimo, y a pesar de referirse al ejercicio 2019, no queria dejar de pasar
la ocasion para dedicar unas palabras al que sera nuestro principal proyecto
en este ejercicio. El proyecto EOLO, ocho instalaciones edlicas de hasta
182MW, con un recurso inmejorable y que ya cuenta con el apoyo del
Banco Santander para su financiacién, a través del aseguramiento del
tramo senior (project finance) formalizado el pasado mes de diciembre.

Estos datos nos hacen estar orgullosos, pero sobre todo agradecidos,
porque sabemos que este buen afio ha sido posible gracias al esfuerzo de
todos los comparieros de trabajo y asesores, y a la confianza de muchos
proveedores y clientes. Por eso, quiero agradecer a los accionistas,
instituciones, entidades financieras y cualquier otro colaborador que han
confiado en Greenalia su apoyo durante este ejercicio.

Y antes de finalizar, como cada afo, les invito a visitar nuestra pagina web
(www.greenalia.es) donde no sélo explicamos la naturaleza de nuestro
negocio y el presentamos al equipo de Greenalia, sino también las noticias,
evolucion de la accién y hechos relevantes actualizados de forma
inmediata.

Reciban un cordial saludo

Manuel Garcia Pardo
Presidente de Greenalia S.A.
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A |PRINCIPALES HITOS 2018

(RESULTADOS CONSOLIDADOS)

Haciendo balance de este dltimo ejercicio, se
puede afirmar que en el afio 2018 ha supuesto la
consolidacion de la estrategia de integracion
vertical del grupo en la linea de negocio de
bioenergia (biomasa forestal). Mas alla del aspecto
puramente numérico, este periodo ha destacado
por haber alcanzado objetivos estratégicos como la
compra de cinco parques edlicos, otros cinco
proyectos fotovoltaicos, la adquisicion de 49MW
de derechos de subasta, el canje de participaciones
con los socios minoritarios de las sociedades
filiales, asi como la emision de un programa de
notas en el MTF de Luxemburgo, del cual ya se han
emitido dos tramos: Un primer tramo de 3,2 millo-
nes de euros, en julio de 2018, y un segundo tramo
de 6,0 millones de euros, en enero de 2019

Estos bonos fueron calificados como “Green
Bonds” segin informe de valoracion externo
realizado y emitido por Vigeo Eiris, concluyendo
que los bonos emitidos cumplen con los criterios
necesarios para ser incluidos en la plataforma LGX
(Luxembourg Green Exchange). LGX es la primera
plataforma y lider mundial de emisiones dedicadas
a instrumentos financieros sostenibles.

Pero por encima de todo, el hito fundamental a
fecha de emision de este informe es el cierre de la
financiacion de la planta de generacion eléctrica
con biomasa de 50MW en Curtis-Teixeiro, que se
formalizoé el 25 de julio de 2018. Sin duda este hito
supone un punto de inflexién en la historia de
Greenalia.

Igualmente, este préstamo ha sido calificado como
‘Green loan’ por Standar&Poors, obteniendo la
maxima calificacion posible para este tipo de
proyectos; ademas de haber recibido el premio
IGGlobal Awards por la financiacion del proyecto.

En el plano estrictamente numérico, se ha mejora-
do de forma sustancial los resultados del ejercicio
de 2017, con un incremento en el EBITDA de un
21,98% respecto al ejercicio anterior.

Asimismo, el grupo present6 en el mes de noviem-
bre su nuevo Plan Estratégico 2019-2023. El plan
ha sido nombrado #1-5-100, y supone la puesta en
marcha de 1GW de potencia instalada, en 5 afos
vista (periodo 2019-2023), lo que va a suponer
unacifra de EBITDA superior a los 100 millones de
euros.

El grupo también ha llevado a cabo una reorganiza-
cion societaria de su division energética, a través de
escisiones parciales de la sociedad “Greenalia Wind
Power S.LU! en filiales cuyo activo consiste en
proyectos fotovoltaicos y edlicos. Esta reorganiza-
cién permitira al grupo no sélo estructurar sus
divisiones de fotovoltaica y edlica ante futuros
procesos de financiacion estructurada; sino
también prepararse desde un punto de vista
organizativo ante posibles desinversiones.

En el mes de noviembre, también se formalizd
mediante escritura pablica un programa interno en
el que se facilita la compra de acciones de Greenalia
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A |PRINCIPALES HITOS 2018

(RESULTADOS CONSOLIDADOS)

S.A. por parte del personal directivo de la compa-
fia, a través del otorgamiento de un préstamo
destinado a la compra de acciones propias que la
sociedad tiene en autocartera, en el marco de la
estrategia de retencion del talento directivo y fideli-
zacion del personal clave del grupo.

Finalmente, destacar también en diciembre de
2018, la firma del aseguramiento de un préstamo
senior para el Proyecto Eolo (ocho instalaciones de
produccion de energia edlica con una potencia total
de hasta 185MW) con el Banco Santander, S.A., por
un importe maximo de hasta € 156,000,000,
sujeto, entre otros, al resultado satisfactorio de los
distintos procesos de due diligence a llevar a cabo.
Como resultado de este acuerdo, el Banco Santan-

der actuara como Mandated Lead Arranger,
Bookrunner y Asegurador (Underwriter); asi como
Green Loan Global Coordinator. Dicha financiacion
se refiere a las instalaciones de ocho (8) parques
edlicos por un total de hasta 185 MW en la region
de Galicia, en lo que ha sido denominado por la
comparnia como “Proyecto Eolo".

Evolucién de la actividad

Las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se
han cumplido de forma general. En este sentido, el
mantenimiento y mejora de la actividad queda
plasmada en el propio resultado del EBITDA
consolidado del ejercicio 2018, cuya cifra asciende
a2.312.700 euros.

C Concepto BP 2018 BP 2019 BP 2020
Ingresos 395M€  354M€ 90% 46 M€ 104,6 ME
EBITDA 2,5 M€ 2,3 M€ 91% 334 ME 34,69 ME
Resultado 049 M€ 0,48 M€ 98% 0,56 M€ 1,14 M€
MW Construccién 50 MW 50MW  100% 234 MW 243 MW
MW Operacion 0 MW 0 MW na OMW 234 MW
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Principales operaciones que explican la evolucion
del balance:

+ Incremento significativo del balance (276%
respecto al cierre de ejercicio 2017), fundamental-
mente debido a la inversion realizada en el proyec-
to de la planta de biomasa de 50MW en
Curtis-Teixeiro:

— 73,18 millones de euros de incremento del inmo-
vilizado en curso por la inversion en el proyecto de
biomasa en Curtis y los proyectos edlicos.

— 1,55 millones de euros de incremento del inmo-
vilizado intangible por la adquisicion de los
derechos de subasta a Hocensa, la opcion de
compra del parque edlico Serra do Farelo y del
fondo de comercio generado por la reorganizacion
de la division de negocio de Greenalia Power.

— 38,02 millones de euros de incremento de
deuda a largo plazo, fundamentalmente debido a
las cantidades dispuestas en el marco del project
finance de la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro.
— 27,7 millones de euros de incremento de otros
pasivos financieros a largo plazo, fundamental-
mente debido a la deuda mezzanine de Marguerite
Fund en el marco del project finance de la planta de
Biomasa de Curtis-Teixeiro; asi como proveedores 'y
acreedores de inmovilizado (fundamentalmente
en Curtis).

* El valor de las inversiones realizadas en el proyec-
to de la Planta de Biomasa de Curtis Teixeiro a fecha
de cierre de 2018 ha sido de 74.860.728€, con una
deuda (sin recurso) asignada de 61.448.880,74€.

+ Los fondos propios presentan un saldo positivo
de 4,41 millones de euros, si bien fue necesario un
ajuste por operaciones de cobertura (por el deriva-
do sobre tipo de interés firmado en el marco del
project finace) de 2,05 millones de euros.

« Asimismo, se adquirieron los derechos adjudica-
dos en el marco de la subasta de asignacion de
régimen retributivo especifico del 27 de julio de
2017 a Hocensa Empresa Constructora S.A. Como
resultado de esta operacion, Greenalia acumula
derechos retributivos por un total de 182,33MW de
potencia edlica.

« Destaca la operacion de canje de participaciones
con los dos socios minoritarios de Greenalia
Biomass Power S.L. por acciones en autocartera de
la sociedad. Como resultado de esta operacion,
Greenalia S.A. incrementd su participacion en
Greenalia Biomass Power S.L. hasta el 100%, segin
se explica en los hechos relevantes publicados en
BME-MaB en fecha 11y 12 de abril de 2018.
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Operaciones Financieras

+ No se ha formalizado ninguna hipoteca durante
2018, si bien se han formalizado los siguientes
préstamos a largo plazo:
— Préstamo por importe de 1,025 millones de
euros con Noroeste de Inversion y Desarrollo
S.L.U. (accionista principal de Greenalia S.A.),
que a fecha de cierre mantiene un saldo de 0,5
millones.
— Préstamo por importe de 0,56 millones de
euros en Greenalia Logistics para la adquisicion
de un buque de carga para el transporte de
mercancias; asi como otro préstamo de 1
millén de euro con el IGAPE con la misma
finalidad.
— Diversos préstamos y leasings para la
compra de 4 maquinas empacadora por
importe de 1,42 millones de euros.
— Préstamo puente por importe de 2 millones
de euros, con un saldo pendiente a fecha de
cierre de 1.38 millones de euros.
— Préstamo bullet a 6 afios con Be Spoke por
importe 2 millones de euros.
— Asimismo, con respecto a 2017, se han
cancelado anticipadamente o vencido seis
préstamos por un importe a cierre de 2017 de
575 miles de euros.

+ Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad Domi-
nante emitié un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el

European Market. Luxemburg Stock Exchange
(MTF de Luxemburgo). Dicho programa comenzé
con la emisiéon de un bono Serie n° 1 Tramo n°1 por
importe de 3.200.000 euros que fue totalmente
suscrito y desembolsado. Dicho bono tiene venci-
miento en el aflo 2022 y devenga un tipo de interés
fijo anual del 6,75%. Asimismo, con posterioridad
al cierre de ejercicio se ha emitido el segundo bono
dentro de este programa por un importe de 6
millones de euros.

+ Las lineas de crédito y descuento que mantiene
el grupo se encuentran parcialmente dispuestas
existiendo un importe 2.221 miles de euros
pendiente de disponer a cierre de ejercicio.

Resultados por linea de negocio

+ Respecto a la comparativa con el presupuesto, en
lineas generales, no se aprecian diferencias mate-
riales (superiores al 10%) respecto al presupuesto
estimado para 2018, con una mejora respecto al
ejercicio anterior:
— Crecimiento de un 1,23% en la facturacion y
un 21,98% del EBITDA consolidado respecto al
2017.
— Greenalia Forest ha alcanzado una factura-
cion de 31 millones de euros, en linea con el
afo anterior. Asimismo, ha alcanzado un
EBITDA de 1,34 millones de euros, con una
mejora del 22,50% respecto al afio anterior.

‘ ®
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— Greenalia Logistics (incluyendo su filial
100% dependiente, Greenalia Shipping,
S.LU), ha alcanzado una facturaciéon de 4,1
millones de euros, con una mejora del 4%
respecto al afio anterior; y mejorando su
EBITDA un 23,8% respecto al 2017 hasta
alcanzar una cifra de 1 millén de euros.

— El resto de las lineas de negocio (Industry,
Heating & Cooling, Power) no presentan
resultados materiales al tratarse de negocios
en desarrollo y expansion, todos ellos con
EBITDAs cercanos al punto muerto.

Auto cartera

La Sociedad dominante mantiene en autocartera
acciones propias con un valor de mercado de 562
miles de euros a fecha de formulacion de las cuen-
tas anuales.

Instrumentos financieros

Como parte del contrato de financiacion de Deuda
Senior del Project Finance de la planta de Biomasa,
y con el objeto de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de interés,
la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Teixei-
ro, S.L.U. ha formalizado un contrato de derivado
con el Banco Santander. Este contrato es utilizado-
para cubrir los riesgos de tipo de interés de los
créditos a largo plazo, que no tiene impacto en caja
segn el modelo financiero definido. El criterio de

valoracion contable de dicho instrumento ha
supuesto en 2018 un impacto de fondos propios
de 2 millones de euros. Esta valoracion y su impac-
to en futuros resultados podria variar, positiva o
negativamente dicho importe, hasta el fin de
vigencia del instrumento cuando el impacto de
dicho instrumento en los fondos propios quedaria
saldado.

Evolucién de la cotizacién y valor de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el MaB
(Mercado Alternativo Bursatil) desde su salida el 1
de diciembre de 2017. El 19 de marzo de 2018,
Greenalia S.A. ha sido incluida dentro del indice
“IBEX MaB 15", y el 25 de enero de 2019, el departa-
mento de intermediacion del MAB informé del
cambio en la modalidad de cotizacion de las accio-
nes de Greenalia S.A., de Fixing a Continuo; en base
al volumen de negociacion de la accién contem-
plado en Mercado.

La cotizacion de Greenalia cerré el ejercicio 2018 en
7,30€/accion; lo que supone una revalorizacion de
un 196,75% durante el ejercicio y 259,61% desde
comienzo de cotizacion el 1 de diciembre de 2017,
y una capitalizacion de 155.004.345,60€.

Cumplimiento del plan de negocio

Greenalia S.A. traslada su satisfaccién en cuanto al
grado de cumplimiento general del Plan de Nego-
cio para el ejercicio 2018, y a su correcta ejecucion.
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En lineas generales, se ha alcanzado el presupuesto
estimado para 2018, con desviaciones no significa-
tivas respecto al objetivo de ingresos y EBITDA y
con una mejora significativa respecto al ejercicio
anterior:
— El grado de cumplimiento de la proyeccion
de facturacion ha sido del 90%, y por tanto las
ventas obtenidas no presentan diferencias
significativas respecto al objetivo del plan de
negocio.
— En cuanto al margen bruto, su grado de
cumplimiento ha sido del 105%, mientras que
para el EBITDA ha sido del 91%, por lo que en
ambos casos, las variaciones no presentan
discrepancias materiales respecto al objetivo
del plan de negocio.
— También el resultado financiero tiene un
impacto positivo, al haber alcanzado Unica-
mente el 80% del gasto presupuestado;

C Concepto )25
Ingresos 354 M€ 35M€ +1,2%
EBITDA 2,31 M€ 1,90M€ +22%
Resultado 0,48 M€ 0,72 M€ -33%
MW Construccion 50 MW o MW na
MW Operacion oMW oMW na

derivado de la activacion de los gastos finan-
cieros de la planta de Biomasa de Curtis duran-
te el periodo de construccion (seglin NRV del
PGQ).

— Por dltimo, el resultado después de impues-
tos ha supuesto grado de cumplimiento del
98%, fundamentalmente basado en el ajuste
fiscal derivado de la deducciones en I+D+i

Por lo tanto, las principales partidas del plan se
sitGan cercanas al 100% del grado de cumplimien-
to o superandolo, respecto al objetivo inicial.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
6,4%, mientras que la real ha sido de 6,5%, en linea
con lo estimado; y mejorando en todo caso el 5,5%
del ejercicio anterior. Por otro lado, el margen neto
ha mejorado sensiblemente desde un 1,2% presu-
puestado a un 1,9% real.
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The Green Company

PERIMETRO DE CONSOLIDACION
A CIERRE DE 2018

Organigrama resumido por Linea de Negocio:

GREENALIA S.A.

20% 80% 100%

(

REENALIA GREENALIA GREENALIA GREENALIA
FOREST LOGISTICS INDUSTRY HEATING &
S.L. S.LU. S.LU. COOLING

S.LU.

100% 100% 100% 100%

GREENALIA
SHIPPING
SL.U.

GREENALIA GREENALIA GREENALIA

BIOMASS WIND POWER SOLAR POWER
POWER S.L.U. S.L.U. S.L.U.

14,42%

GREENALIA BIOMASA
WOODCHIP FORESTAL
S.L.U. S.L.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2018 con Domicilio Social en
Plaza de Maria Pita, n° 10 planta 1°, A Corufia, es el siguiente:

Participacion Capital Reservas Rdo.del Otras Patrimonio Rdo.
Empresa Directa Ir:ldirecta Su;)crito (*) ejercicio partidas Neto  Explotacion
GREENALIA FOREST, S.L 80% 565.241 |1.402.426 | 298.933 19.459 | 2.286.059 | 802.820
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U 100% 312.500 333.371 | 355.090 | 169.984 | 1170.945 | 622.090
GREENALIA INDUSTRY, S.LU. 100% 1.250.000 | (2.631) 485 - 1.247.854 847
GREENALIA HEATING, S.L.U. 100% 3.000 4.307 (14.399) - (7.092) (15.372)
GREENALIA POWER SPAIN, S.LU. 100% 5.599.475 | 800.000 | (4.064) - 6.395.411 (5.419)
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. 100% 3.000 -- 44.817 - 47.817 59.956
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U. 100% | 550.000 | (81.647) | (64.918) 35104 438.539 | (142.549)
GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100% | 5.986.816 | (625.063) | (19.099) - 5.342.654 | (16.179)
GREENALIA BIOMASS POWER LA 100% | 131.784 (52.575) (1.715) - 77.494 (1.006)
ESPINA, S.L.U.
GREENALIA BIOMASS POWER 100% | 5.000.001| (1.407) (27.656) | (2050889) | 2.920.049 | (840)
CURTIS TEIXEIRO, S.LU.
GREENALIA BIOMASS POWER 100% 51736 307 - - 52.043 -
VILLAVICIOSA, S.L.U.
GREENALIA BIOMASS POWER 100% 70.680 (18.920) (2.262) - 49.498 (3.016)
VILALBA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.LU. 100% | 580.000 | 319.200 (1.126) - 898.074 2221
GREENALIA WIND POWER EOLO, 100% | 2.364.409 - - - 2.364.409 -
S.LU.
GREENALIA WIND POWER EOLO 100% | 2.364.409 - -- - 2.364.409 -
SENIOR, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 476.000 | (15.314) 79 -- 460.765 106

CAMPELO, S.LU.
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PERIMETRO DE CONSOLIDACION

A CIERRE DE 2018

Participacion Capital Reservas Rdo.del Otras Patrimonio  Rdo.
Empresa Directa E\directa Su.rcrito (*) ejercicio partidas Neto  Explotacion
GREENALIA WIND POWER LAMAS, 100% | 44.000 0} (62) - 43937 (36)
SLU.
GREENALIA WIND POWER ALTO 100% | 61.000 - 3.804 -- 64.804 3.786
DA CROA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% 6.000 2.200 (3.561) - 4.639 (3.561)
OUROL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER FRIOL, 100% | 6.000 1.800 (2.971) -- 4.829 (2.971)
S.LU.
GREENALIA WIND POWER ALTO 100% | 61.000 - (198) -- 60.802 (198)
DA CROAII, S.LU.
GREENALIA WIND POWER MONTE 100% | 61000 | (39.993) (446) -- 20.561 (446)
TOURADO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER PENA 100% | 15.531 - -- -- 15.531 --
DA CABRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER 100% | 6.509 - - -- 6.509 --
RODICIO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER MONTE 100% | 9.700 - -- -- 9.700 --
DO CORDAL, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER 100% | 310.391 - -- . 310.391 -
MINON, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER 100% | 427.796 - -- - 427796 -
BUSTELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER FELGA, 100% | 21135 -- -- - 21135 -
S.LU.
GREENALIA WIND POWER GATO, 100% | 26342 -- - - 26.342 -
SLU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 256.952 -- -- - 256.952 -
FORGOSELO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 24.485 - - -- 24.485 -
PENIZAS SENIOR, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER SUIME, 100% | 22.024 - - — 22.024 --
S.LU.
GREENALIA WIND POWER COTO 100% | 15.181 -- -- - 15.181 --
DOS CHAOS, S.LU.
GREENALIA WIND POWER PENA 100% | 24.042 -- - - 24.042 -
DO PICO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 16119 - - - 16.119 -
FONSANTA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 18.820 - -- - 18.820 -
RESTELO, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER 100% | 8.410 -- -- - 8.410 -
VAQUEIRA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER PENA 100% | 16.920 -- - - 16.920 --
OMBRA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 19.614 - -- - 19.614 --
CARBALLAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 17.018 -- -- -- 17.018 --
ACEVEDAL, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 14.831 — - — 14.831 -
GRANXON, S.LU.
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PERIMETRO DE CONSOLIDACION

A CIERRE DE 2018
Participacidon Capital Reservas Rdo.del Otras Patrimonio  Rdo.

Empresa Directa E\directa Su:crito (*) ejercicio partidas Neto  Explotacion
GREENALIA WIND POWER PENA 100% |  15.531 - -- -- 15.531 --
DA CABRA, S.LU.
GREENALIA WIND POWER 100% | 6.509 . - - 6.509 -
RODICIO, S.LU.
GREENALIA WIND POWER MONTE 100% | 200.668 - - - 200.668 -
TOURAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100% | 3.007 - (149) - 2.858 (198)
GREENALIA SOLAR POWER EL 100% | 3.000 - - - 3.000 --
GORDO, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER LA 100% | 3.000 - - - 3.000 --
ROMANA, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER LOS 100% | 3.000 - - - 3.000 -
MANANTIALES, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 3.000 - - - 3.000 --
MAESTRE, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 3.000 - - - 3.000 --
VALVERDE, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 30.000 -- - - 30.000 --
OLIVENZA, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 30.000 - - - 30.000 -
TRUJILLO, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 18.000 - - - 18.000 -
BELEN, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 30.000 - - - 30.000 -
ALMENDRAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 21.000 - - - 21.000 -
CHAPARRAL, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 12000 -- -- -- 12.000 -
BARREROS, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 3.500 - -- - 3.500 --
MOSEN, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER 100% | 3.500 -- - - 3.500 -
QUINTOS, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER EL 100% | 3.500 - - . 3.500 -
LOBO, S.LU.

(*) Importe agregado de la prima de emision, reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores.
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COMPOSICION
DEL ACCIONARIADO

a 31de diciembre de 2018 es el siguiente:

10,52% % Participacion

@ Noroeste Inversién y Desarrollo S.L.U.

@ Accionistas minoritarios / Free Float
@ Autocartera

89,05%

Asimismo, la distribucion por categoria y sexo al cierre
del ejercicio del personal del grupo es la siguiente:

35

9

@ Administrativos

@ Comerciales, vendedores y similares

Hombres (33) Mujeres (11) Total (44)
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B| ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

B.1 BALANCE DE SITUACION

( Activo

NOTA

31/12/2018 31/ 12/2017)

A) Activo no corriente

. Inmovilizado intangible
1. Fondo de comercio
2. Otro inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos
[1l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Créditos a terceros
IV. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
3. Otros activos financieros
V. Activos por impuesto diferido
1. Activos por impuesto diferido

B) Activo corriente

. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Il. Existencias
1. Comerciales
2. Anticipos a proveedores
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Personal
3. Activos por impuesto corriente
4. Otros créditos con las Administraciones piblicas
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1. Créditos a terceros
V. Inversiones financieras a corto plazo
1. Créditos a terceros
2. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

Total activo (A+B)

13

10

94.511.645
4.529.748
108.164
4.421.584
87.902.401
4.553.431
5.654.130
77.694.840

946.122
730.838
212.321
2963
1133.374
1133.374

22.415.968
3.924.445
3.296.721
627.724
7.648.820
4.168.201
55.000
156.188
3.269.431
29.375
29.375
178.268
178.268
38.145
10.596.915
10.281.885
315.030

116.927.613

11.484.614
2.987.920
121.889
2.866.031
7.425.617
1.074.232
2.475.401
3.875.984
63.418
63.418
735.159
733.838
1.321
272.500
272.500

19.636.595
2.441.202
1.570.724
870.478
5.261.069
4.421.621
147.716
691.732
1.693.164
1.693.164
1.631.999
80.751
1.551.248
27174
8.581.987
2.537.717
6.044.270

31.121.209
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B! ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

B.1 BALANCE DE SITUACION

C Patrimonio neto y pasivo NOTA  31/12/2018 31/ 12/201D

A) Patrimonio Neto 3.069.127 4.614.036
A1) Fondos propios 11 4.412.931 3.842.554

|. Capital 424.669 424.669

1. Capital escriturado 424.669 424.669

Il. Prima de emision 3.379.989 3.379.989

ll. Reservas 334.031 120.760

1. Legal y estatutarias 80.254 50.941

2. Otras reservas 253.777 69.819

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias ) (119.971) (729.295)

V. Resultado del ejercicio 394.213 646.431
A2) Ajustes por cambios de valor (2.050.889) -

I. Operaciones de cobertura (2.050.889) -

A3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 220.655 152.761
A4) Socios externos 486.430 618.721
B) Pasivo no corriente 82.008.470 10.338.799
. Deudas a largo plazo 712 81.922.518 10.276.776

1. Obligaciones y otros valores negociables 8.637.901 5.616.095

2. Deudas con entidades de crédito 40.111.655 2.089.265

3. Acreedores por arrendamiento financiero 747.488 -

4. Derivados 2145100 -

5. Otros pasivos financieros 30.280.374 2.571.416

Il Pasivos por impuesto diferido 13 85.952 62.023

C) Pasivo corriente 31.850.016 16.168.374
. Deudas a corto plazo 12 25.372.586 12.501.816

1. Obligaciones y otros valores negociables 148.500 -

2. Deudas con entidades de crédito 12.458.758 8.793.063

3. Acreedores por arrendamiento financiero 17133 -

4. Derivados 589.418 -

5. Otros pasivos financieros 71 12.058.777 3.708.753

II. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 71 592.076 129.658

lll. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 5.885.354 3.536.900

1. Proveedores 7.1 2.550.206 2.485.440

2. Acreedores varios 7.1 1.660.275 900.327

3. Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 71 286 -

5. Otras deudas con las Administraciones Pablicas 158.655 119.982

6. Anticipos de clientes 1.515.932 31151
Total patrimonio neto y pasivo (A+B+C) 116.927.613 31.121.209
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B| ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
B.2 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

( Cuenta de Resultados NOTA 31/12/2018 31/ 12/20]9

A) Operaciones continuadas:

1. Importe neto de la cifra de negocios: 14 35434440 35.003.836

a) Ventas 31.380.306 31.019.603

b) Prestaciones de servicios 4054134 3.984.233

2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - -

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 876.089 308.762

4. Aprovisionamientos: 14  (27.071.827) (26.778.228)

a) Consumo de mercaderias (19.744.999) (21.965.985)

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (4.094.555) (1.386.174)

c) Trabajos realizados por otras empresas (3.232.273) (3.426.069)

5. Otros ingresos de explotacion: 31.962 144.270

a) Ingresos accesorios y de gestion corriente 591 144.270

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 31371 -

6. Gastos de personal: 14 (1.300.267) (1.141.557)

a) Sueldos, salarios y asimilados (993.653) (849.494)

b) Cargas sociales (306.614) (292.063)

7. Otros gastos de explotacion (5.748.954) (5.739.361)

a) Servicios exteriores (5.725.617) (5.702.565)

EBITDA 2.312.700 1.896.006

b) Tributos (23.645) (39.095)

c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 3,6 308 2.299

8. Amortizacion del inmovilizado (992.053) (580.362)

Amortizacion del Inmovilizado intangible (451.977) (261.633)

Amortizacion del inmovilizado material (540.076) (318.729)

9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 54.286 89.120

10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 54.672 (33.852)

a) Resultados por enajenaciones y otras 54.672 (33.852)

11. Otros resultados (24.109) 27.297

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 1.314.239 1.299.925

12. Ingresos financieros : 2.752.044 13.960

a) De valores negociables y otros instrumentos financieros 2.752.044 13.960

al) De empresas del grupo y asociadas 19.800 -

a2) De terceros 14 2.732.244 13.960

13. Gastos financieros (3.760.511) (545.477)

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (56.503) -

b) Por deudas con terceros (3.704.008) (483.266)

¢) Por actualizacién de provisiones - (62.211)

14. Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 445 2.010

a) Resultados por enajenaciones y otras 445 2.010

A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14) (1.008.022) (529.507)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 15 306.217 770.418

15. Impuestos sobre beneficios 177.001 (49.553)

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+15) 483.218 720.865

Resultado atribuido a la sociedad dominante 394.213 646.431

Resultado atribuido a socios externos 89.005 74.434
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B| ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
B.3 FLUJO DE CAJA

( Flujos de Efectivo

31/12/201)

NOTA 31/12/2018
A) De las actividades de explotacion
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 306.217 770.418
2. Ajustes del resultado 1.891.254 1133.562
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 6,7 992.053 580.362
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9,10 (308) 76.951
¢) Imputacion de subvenciones (-) 14 (54.286) (89.120)
d) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (54.672) 33.852
e) Ingresos financieros (-) (2.752.044) (13.960)
f) Gastos financieros (+) 3.760.511 545.477
3. Cambios en el capital corriente (1.513.760) (830.496)
a) Existencias (+/-) (1.483.243) (461.822)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2.378.971) (436.553)
c) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 2.348.454 67.879
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (815.372) (494.893)
a) Pagos de intereses (-) (3.567.416) (476.477)
b) Cobros de intereses (+) 2.752.044 13.960
c) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) - (32.376)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (131.661) 578.591
B) De las actividades de inversion
6. Pagos por inversiones (-) (77.807.781) (5.723.268)
a) Inmovilizado intangible 6 (2.438.798) (1143.950)
b) Inmovilizado material 7 (75.368.983) (2.871.321)
c) Otros activos financieros - (1.707.997)
7. Cobros por desinversiones (+) 5.937.514 1.013.217
a) Inmovilizado material 3.033.957 186.770
b) Otros activos financieros 2.903.557 826.447
8. Unidad de negocio - 24.907
9. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (8+7-6) (71.870.267) (4.685.144)
C) De las actividades financiacion
10. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 1.794.882
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) - 2.521.632
b) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-). - (746.118)
c) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+). - 19.368
11. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 74.016.856 9.363.502
a) Emision 81.619.577 10.701.849
1. Deudas con entidades de crédito (+) 45.282.876 4.956.096
2. Deudas con entidades de grupo (+) 1.525.000 129.658
3. Otras deudas (+). 34.811.701 5.616.095
b) Devolucion (7.602.721) (1.338.347)
1. Deudas con entidades de crédito (-) (2.836.976) (1.338.347)
2. Deudas con entidades de grupo (+) (1.025.000) -
3. Otras deudas (+) (3.740.745) -
12. Pagos por dividendos - (58.554)
13. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-10-11+/-12) 74.016.856 11.099.830
D) Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalente 2.014.928 6.993.277
(+/-5+/-8+/-13+/-D)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 8.581.987 1.588.710

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 10.596.915 8.581.987
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GREENALIA EN BOLSA

El capital social de Greenalia se compone de
21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor
nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta y con los mismos derechos
politicos y econémicos. La capitalizacion a fecha de
cierre del 2017 era de 52.234.314€.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el MaB
(Mercado Alternativo Bursatil) desde su salida el 1
de diciembre de 2017. El 19 de marzo de 2018,
Greenalia S.A. fué incluida dentro del indice “IBEX
MaB 15"

Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento
de intermediacion del MAB informé del cambio en
la modalidad de cotizacion de las acciones de

Greenalia S.A., de Fixing Continuo; en base al
volumen de negociacion de la accion contemplado
en Mercado. La instruccion operativa del cambio de
modalidad de contratacion de los valores de
Greenalia S.A. se publico el lunes 28 con fecha de
efecto miércoles 30 de enero; siendo este dia el
primero en el que puedan negociarse las acciones
de Greenalia en Continuo en sesion abierta.

La cotizacion de Greenalia cerr6 el ejercicio 2018 en
7,30€/accion; lo que supone una revalorizacion de
un 196,75% durante el ejercicio y 259.61 % desde
comienzo de cotizacion el 1 de diciembre de 2017;
y una capitalizacién de 155.004.345,60€.

La evolucion de la cotizacion durante 2018:

9,02

7,53

6,04

4,55

3,06

1,57
ENE 2018

ENE 2019
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OTROS INDICADORES DE MERCADO

A FECHA DE FORMULACION
2017 2018
(*)
Capital admitido 425 425
(Miles de Euros)
N° de acciones 21.233 21.233
(x1000)

Precio cierre periodo 2,4600 7,3000

(euros)

Ultimo precio periodo 2,5200 7,3000
(euros)

Precio maximo periodo  2,5200 7,3500
(euros)

Precio minimo periodo  2,1900 2,5000

(euros)

Capitalizacion 52.234 155.004
(Miles de Euros)

Volumen 168 1.493
(miles de acciones)

Efectivo 365 5.848
(miles de euros)

(*) Cifras desde IPO 01/12/2017

Mas informacion en:
http://www.greenalia.es/accionistas-e-inversores/informacion-bursatil/
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
16 DE FEBRERO DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia”) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

La mercantil Greenalia Logistics S.L.U. ( filial dependiente de Greenalia S.A.) ha constituido
con fecha 11 de enero de 2018 (Protocolo 111 del notario D. Radl G. Mufioz Maestre), una
sociedad de responsabilidad limitada, de nacional espariola, denominada, “GREENALIA
SHIPPING, S.L.U’, con cuya denominacion no existe ninguna otra.

La sociedad tiene por objeto la prestacion de: “Transporte Maritimo de Mercancias. El
transporte podra llevarse a cabo en buques propios o ajenos. El transporte de toda clase de
mercancias, la consignacion, adquisicion, compra y venta de buques, asi como de valores
relacionados con la navegacion”

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Coruiia, a 16 de febrero de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
5 DE MARZO DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Greenalia S.A. ha suscrito un contrato privado de préstamo puente con vencimiento a 6
meses, (prorrogable hasta el 15/12/18), a un tipo de interés anual del 8%, con liquidacion
prevista tras la liberalizacion de los fondos del bono ya emitido; por importe de 2 millones de
euros con inversores privados.

A este respecto, el pasado 2 de marzo de 2018 se formalizé dicho préstamo (que fue
intervenido bajo notario). Los fondos de este préstamo permitiran seguir avanzando con la
construccion de la planta de 50MW para la generacion eléctrica con Biomasa en Curtis
Teixeiro que la compafiia prevé poner en marcha en marzo de 2020.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Coruiia, a 5 de marzo de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
23 DE MARZO DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Greenalia Forest S.L. (sociedad 80% dependiente de Greenalia S.A.) ha suscrito un contrato
privado de préstamo a 6 afios, a un tipo de interés anual del 6,9%, por importe de 1 millén de
euros con Be Spoke. Este préstamo no tiene garantias asociadas.

Asimismo, Greenalia Logistics S.L. (sociedad 100% dependiente de Greenalia S.A.) ha
suscrito un contrato privado de préstamo a 6 afos, a un tipo de interés anual del 6,9%. por
importe de 1 millén de euros con Be Spoke. Este préstamo no tiene garantias asociadas.

A este respecto, el pasado 20 de marzo de 2018 se formalizé dicho préstamo (que fue
intervenido ante notario). Los fondos de este préstamo permitiran seguir avanzando en el
plan de estratégico disefiado por la compariia para los afios 2017-2021.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufa, a 23 de marzo de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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greenalia

The Green Company

DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
23 DE MARZO DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Con fecha de hoy, Greenalia Power S.L. (sociedad 100% dependiente de Greenalia S.A.) ha
formalizado la compra dos (2) parques edlicos a SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY
WIND FARMS S.A. y un (1) parque edlico a SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY
INVEST S.A., a través de la compra de las siguientes sociedades, que pasaran a depender
100% de Greenalia Power S.L.:

- Sistemas Energéticos del Umia S.A. — PE. 14MW.

- Sistemas Energéticos Alto da Croa S.A. — PE. 7MW.

- Sistemas Energéticos Edreira S.A. — P.E. 7MW.

Esta accion permitira a Greenalia Power S.L. y el Grupo Greenalia S.A. continuar con su
estrategia de expansion y promocion de nuevos desarrollos edlicos.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 23 de marzo de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
11 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Greenalia S.A. ha ejecutado una operacion de canje de participaciones con un socio
minoritario de Greenalia Biomass Power S.L. por acciones en autocartera de la sociedad.
« El canje de las 69.410 participaciones sociales de Greenalia Biomass Power S.L. de
Suarez Zapata S.L. adquiridas por Greenalia S.A. se satisface mediante la entrega de 61.231
participaciones sociales que Greenalia S.A. tiene en autocartera; convirtiendo de esta
forma a Suarez Zapata S.L. en un accionista de relevancia de Greenalia S.A.
Como resultado de esta operacion, Greenalia S.A. incrementa su participacion en Greenalia
Biomass Power S.L. hasta el 90% -estando previsto adquirir el 10% restante en los préximos
dias-. Asimismo, el porcentaje de participacion que Greenalia S.A. mantiene en autocartera
tras esta operacion es de 1,45%.
A este respecto, se formalizé dicha operacion (que fue intervenida ante notario), quedando
ratificada y comunicada por las partes el 10 de abril.
Este hito va encaminado a reorganizar la participacion de las sociedades filiales, en este caso
la de la produccion de energia eléctrica con biomasa, antes del cierre financiero de la planta
de biomasa de Curtis de 50MW.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 11 de abril de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.

‘
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
12 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Greenalia S.A. ha ejecutado una operacion de canje de participaciones con un socio
minoritario de Greenalia Biomass Power S.L. por acciones en autocartera de la sociedad.
« El canje de las 163.500 participaciones sociales de Greenalia Biomass Power S.L. de
Tecnologia del Terreno S.L. adquiridas por Greenalia S.A. se satisface mediante la entrega
de 144.072 participaciones sociales que Greenalia S.A. tiene en autocartera; convirtiendo
de esta forma a Tecnologia del Terreno S.L. en un accionista de relevancia de Greenalia S.A.
Como resultado de esta operacion, Greenalia S.A. incrementa su participacion en Greenalia
Biomass Power S.L. hasta el 100%. Asimismo, el porcentaje de participacion que Greenalia
S.A. mantiene en autocartera tras esta operacion es de 0,76%.
A este respecto, se formaliz6 dicha operacion (que fue intervenida ante notario), quedando
ratificada y comunicada por las partes el 11 de abril.
Este hito va encaminado a reorganizar la participacion de las sociedades filiales, en este caso
la de la produccion de energja eléctrica con biomasa, antes del cierre financiero de la planta
de biomasa de Curtis de 50MW.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 12 de abril de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
12 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

La mercantil Greenalia S.A. ha suscrito una ampliacion de capital en su filial Greenalia Power
S.L.U con fecha 4 de abril de 2018, mediante la aportacién no dineraria de las 578.952
participaciones sociales que Greenalia S.A. poseia de Greenalia Biomass Power S.L.
(Protocolo 1.326 del notario D. Radl G. Muiioz Maestre). Como resultado de esta aportacion,
se han emitido 578.952 nuevas participaciones sociales, de las nimero 667.908 a la
1.246.859, ambas inclusive, con una valor nominal de QUINIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
NOVECIENTOS CINCUENTA'Y DOS EUROS (578.952€).

Greenalia S.A. habia adquirido estas participaciones como resultado del canje de
participaciones con dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por acciones en
autocartera de la sociedad, seglin se describen en los hechos relevantes publicados con fecha
11y 12 de abril.

Como resultado de esta operacion, Greenalia Power S.L.U. (sociedad participada 100% por
Greenalia S.A.) ostenta la propiedad del 100% de Greenalia Biomass Power S.L.; sociedad
tenedora del 100% de la titularidad de los 4 proyectos de Biomasa del grupo.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 12 de abril de 2017

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.

‘
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The Green Company

DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
13 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado
y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la
Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad”
0 “Greenalid”) pone en conocimiento el siguiente Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

Greenalia S.A. (a través su filial Greenalia Power S.L.) ha llegado a un acuerdo con Hocensa Empresa
Constructora S.A. y Sistemas Energéticos Sierra de Valdefuentes, S.L.U. para la cesion de derechos
adjudicados en el marco de la subasta de asignacion de régimen retributivo especifico para nuevas
instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables del 27
de julio de 2017.

En este sentido, Greenalia acumulada derechos retributivos por un total de 184,83MW de potencia
edlica, que se componen del siguiente modo:

« Greenalia Power S.L. result6 adjudicataria de una potencia de 133,33MW en la subasta

celebrada el pasado 27 de julio de 2017

« Cesion de los derechos sobre la misma subasta por parte de Hocensa Empresa

Constructora S.A. por un total de 49,00MW

+ Cesion de los derechos sobre la misma subasta por parte de Sistemas Energéticos Sierra

de Valdefuentes, S.L.U. por un total de 2,50MW

Greenalia sustituira los avales depositados por estas sociedades por garantias propias segin lo
establecido en marco de la subasta. Estas operaciones no supondran salida de caja hasta el cierre
financiero del proyecto.

Este hito va encaminado a ampliar el porfolio de proyectos edlicos a desarrollar en el marco de la
subasta de julio de 2017, y que tendran que ponerse en funcionamiento antes del 31 de diciembre
de 2019.

Como resultado de esta operacion, Greenalia Power consolida su estrategia de convertirse en uno
de los actores principales de sector de las energias renovables, con especial implantacion en Galicia.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 13 de abril de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.

‘
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
13 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ETU 315/2017, de 6 de abril,
Greenalia S.A. (a través de su filial Greenalia Power S.L.), ha identificado en el dia de hoy los
proyectos edlicos que desarrollara en el marco de la subasta de asignacion de régimen
retributivo especifico para nuevas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir
de fuentes de energjas renovables.

Conforme a la Resolucion de 27 de julio de 2017, de la Direccién General de Politica
Energética y Minas, Greenalia Power S.L. result6 adjudicataria de una potencia de 133,333
MW para la produccién de energia edlica.

Asimismo, Greenalia Power S.L. ha adquirido recientemente derechos de la misma subasta
a Hocensa Empresa Constructora S.A. (49,00 MW) y a Sistemas Energéticos Sierra de
Valdefuentes, S.L.U. (2,50 MW), segiin hecho relevante publicado en el dia de hoy.

La relacion de proyectos identificados es la siguiente:

« Parque Edlico Campelo (46,2 MW)

« Parque Edlico Bustelo (46,2 MW)

« Parque Edlico Monte Toural (21 MW)

« Parque Eolico Ourol (24 MW)

« Parque Eodlico Mifion (24,255 MW)

« Parque Eolico Alto da Croa (8 MW)

« Parque Edlico Alto da Croa Il (17,325 MW)
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Dado que estas instalaciones se ejecutaran en el marco de la subasta celebrada en Julio de
2017, su puesta en marcha sera antes del 31 de diciembre de 2019.

Conforme a lo establecido en la Disposicion Adicional Primera “Proyectos declarados de
interés especial” la Ley 8/2009 de 22 de diciembre, los proyectos anteriormente indicados
seran declarados de interés especial por parte de la Xunta de Galicia, lo cual permitira agilizar
los tramites administrativos con el objetivo de tener todas los permisos y autorizaciones
listas en el mes de octubre. En este sentido, el 13 de octubre es la fecha sefialada para
presentar ante el Ministerio las autorizaciones administrativas de cada proyecto.

La puesta en funcionamiento de estos parques, que se desarrollaran de forma integra en
Galicia, va a suponer una inversion de 185 millones de euros, y una generacién de
aproximadamente 1.850 empleos -durante la fase de construccion y explotacion-, y 56
empleos directos durante la explotacion. Este hito permitira a Greenalia continuar con su
expansion, consolidando su participacion en el sector de las energias renovables, con
especial presencia en Galicia.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, a 13 de abril de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA S.A.
16 DE ABRIL DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante:

HECHO RELEVANTE

El Banco Europeo de Inversiones (BEI) ha sancionado de forma positiva la aprobacion de un
préstamo senior por un importe de hasta 60 millones de euros para el proyecto de la planta
de generacion de energia eléctrica con Biomasa de 50MW que Greenalia S.A. va a poner en
marcha en la localidad de Curtis-Teixeiro a través de su filial Greenalia Biomass Power
Curtis-Teixeiro S.L.

Esta decision ha sido confirmada por el Consejo de Administracion del BEI el dia 12 de abril
(tras haber dado su visto bueno el Consejo de Direccion el pasado 20 de marzo).

Asimismo, el proyecto aprobado, ha sido identificado por el BEI como un proyecto tipo de
acuerdo con las prioridades y objetivos que el banco tiene en su mandato dentro de los
criterios de elegibilidad del Plan Juncker.

Este hito supone un paso importante en el proceso de cierre financiero en el que se
encuentra Greenalia actualmente.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Greenalia S.A. ha acordado declinar la oferta para
la compra de los derechos de los 50MW anteriormente citados, por parte de ENCE Energia 'y
Celulosa, S.A., reforzando asi el compromiso de Greenalia S.A. y sus filiales con la puesta en
marcha de la planta de Biomasa en Curtis (A Corufia).

El Consejo de Administracion, también ha acordado estudiar posibles ofertas de desinversion
futuras que afecten a alguna de las lineas de negocio o proyectos en concreto.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 16 de abril de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.

‘
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA SA.
26 DE JULIO DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2004 sobre abuso de
mercado y en los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
Greenalia, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Greenalia’) pone en conocimiento el siguiente
Hecho Relevante.

HECHO RELEVANTE

Greenalia a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro S.L.U. ha firmado en el
dia de hoy un préstamo de 125 millones de euros para financiar la planta de produccién de
energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia).

La financiacion facilitada para este proyecto ha obtenido la maxima calificacién, E1, como
préstamo verde, de acuerdo a la evaluacion realizada por la agencia Standard&Poor's.

Tras meses de intensas negociaciones y varias injerencias de mercado, el equipo de Greenalia
ha formalizado un préstamo estructurado a través de un project finance (Financiacion de
Proyecto) y un tramo mezzanine, para financiar la puesta en marcha de una planta de
generacion de energia eléctrica a partir de biomasa que se esta construyendo en la localidad
corufiesa, y que tendra una capacidad de aproximadamente 50MW, sobre una parcela de
103.000m?2, y permitira generar 324 GWh al afo a partir de residuos forestales recogidos en
un radio de cien kildbmetros alrededor de la nueva instalacion.

En la operacion, en la que el Banco Santander actia como agente y coordinador, han
participado el BEI, ICO y el propio Banco Santander en el tramo Senior de la deuda project, y
el fondo Marguerite en el tramo mezzanine. Asimismo, el proyecto cuenta con una garantia
de la ECA finlandesa, Finnvera.

Este proyecto se enmarca dentro del marco del Plan de Inversiones para Europa, conocido
como "Plan Juncker", y se trata de la primera planta de biomasa financiada por el BEI bajo el
marco de este plan.

Para producir esta energia, la planta utilizara biomasa forestal. De esta forma, el proyecto
contribuira al mantenimiento de los bosques de la zona y a la prevencion de incendios,
incentivando la recogida de residuos de madera de pequerio tamario que son normalmente
desechados para uso industrial. La biomasa utilizada por la planta sera certificada por los
sistemas FSC o PEFC.

Una vez entre en funcionamiento, previsto para el afio 2020, la planta de Curtis-Teixeiro
permitird aumentar la generacion de energia a partir de fuentes renovables y cumplir asi con
los objetivos de reduccion de emisiones de didxido de carbono marcados por el Plan de
Accion Nacional de Energias Renovables (PANER) 2011-2020.
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Ademas del impacto medioambiental positivo, este proyecto generara beneficios
econdmicos y sociales, promoviendo la creacion de empleo y el crecimiento econémico en
zonas rurales. La construccion de la planta ha permitido la contratacion de 400 personas y,
una vez que esté en marcha, creara 35 puestos de trabajo permanentes y alrededor de otros
100 indirectos dentro de la cadena de suministro de residuos.

La financiacion de la Planta de biomasa de Curtis supone un hito clave para el cumplimiento
del plan de negocio de la compaiiia, ya que la misma supondra unos ingresos de 33 millones
de euros y un EBITDA de mas de 16 millones de euros en 2021; asegurando para el grupo
unos ingresos recurrentes de 910 millones por la venta de energia, y 295 por la venta de
biomasa, a lo largo de 25 afos.

Asimismo, Greenalia no cesa en su actividad, esta previsto que en septiembre la compariia
continde con la financiacion de los 182MW de edlica adjudicados en la Gltima subasta de
retribucion. Conjuntamente, el proyecto de biomasa de Curtis y los proyectos edlicos,
supondran una facturacion por venta de energia de 1.600 millones de euros a lo largo de 25
anos, estimando unos ingresos de 57 millones en 2021y un EBITDA de 35 millones, que
junto a la actividad actual supondran unos ingresos anuales de110 millones de euros y un
EBITDA de 41,5 millones.

El reciente acuerdo alcanzado por el Parlamento Europeo, para fijar un objetivo vinculante de
energias renovables del 32% para 2030 a nivel de la UE, supone un aliciente en el objetivo
de Greenalia para convertirse en una de las empresas que lidere el cambio de economia hacia
una mas sostenible como uno de los principales productores de energia independiente (IPP)
de Espafa, con produccion exclusiva a través de tecnologias de produccion eléctrica
renovable.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruia, a 26 de julio de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

La mercantil Greenalia S.A. ha acordado el cambio de denominacion de su filial (100%
participada) “Greenalia Power S.LU! a “Greenalia Wind Power S.LU! con cuya
denominacion no existe ninguna otra, segiin protocolo 2.234 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre.

Asimismo, seglin protocolo 2.235 del notario D. Radl G. Mufioz Maestre, la sociedad acordo
la escision parcial de “Greenalia Wind Power S.L.U!" a favor de la sociedad de responsabilidad
limitada de nueva creacion denominada “Greenalia Power Spain S.L.U!, beneficiaria de la
escision y que se constituyd a continuacion.

El patrimonio de “Greenalia Wind Power, S.L.U!, que forma una unidad econémica y rama de
actividad independiente, que es objeto de escision y aportacion a la constitucion de la
mercantil “Greenalia Power Spain, S.L.U’, es el consistente en las participaciones sociales de
la sociedad “Greenalia Biomass Power, S.L.U!

Como consecuencia de esta operacion, se reduce el capital social de “Greenalia Wind Power,
S.LU
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Posteriormente, segiin protocolo 2.236 del notario D. Radl G. Mufioz Maestre, se procedi6 a
una ampliacién de capital en “Greenalia Power Spain S.L.U! suscrita integramente por
“Greenalia S.A” a través de la aportacion de “Greenalia Wind Power S.LU!; quedando la
composicion final de la estructura societaria seglin se muestra a continuacion:

JGL GREENALIA S.A.
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2 ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIO
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Esta reorganizacion permitira al grupo no sélo estructurar sus divisiones de biomasa y edlica
ante posibles desinversiones o financiaciones especificas; sino también prepararse desde un
punto de vista organizativo ante una potencial expansion internacional a otras geografias.
Asimismo, la mercantil Greenalia Power Spain S.L.U. (filial dependiente de Greenalia S.A.) ha
constituido con fecha 18 de julio de 2018 (Protocolo 3.034/18 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre), una sociedad de responsabilidad limitada, de nacional espafiola, denominada,
“GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U!, con cuya denominacion no existe ninguna otra.

Esta sociedad se constituye con el fin de desarrollar proyectos en el ambito de la generacion
de energia con tecnologia fotovoltaica. La sociedad tiene por objeto la prestacion de: “La
realizacioén de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los negocios
de produccién, transporte, transformacion y distribucion o comercializacién de energia eléctrica o
derivados de la electricidad y otras energias renovables o sostenibles, de sus aplicaciones y de las
materias o energias primarias necesarias para su generacion’.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 31de julio de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

La sociedad Greenalia S.A. ha emitido un programa de bonos simples por un importe total de
25.000.000%€ en el European Market. Luxembourg Stock Exchange (MTF de Luxemburgo).
Dicho programa comenzara con la emision de un bono -Serie no 1, Tramo no 1- de
3.200.000€ que ya ha sido totalmente suscrito y desembolsado, con las siguientes
caracteristicas:

a) Mercado: European Market. Luxembourg Stock Exchange

b) Interés fijo anual pagadero anualmente del 6,75% anual

c) ISIN Code: XS1861336250

d) Common code: 186133625

e) Moneda: Euro

f) Precio Nominal: 100.000€ por bono

g) Fecha de emision: 27 de julio de 2018

h) Vencimiento: 2 de noviembre de 2022

i) Legislacion aplicable: Ley de Luxemburgo

a) Sin convertibilidad

b) Comisario de los bonistas Solventis AV, S.A.

c) Agente de pagos: Société Générale Bank & Trust, S.A.

d) Entidad bancaria depositaria: Banco Sabadell

e) Target: Inversores Institucionales, Cualificados

Puede encontrar mas informacion acerca del programa y las emisiones en el siguiente link:
https://www.bourse.lu/programme/Programme-Greenalia/14494

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruia, a 31de julio de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

Con fecha 22 de agosto de 2018, GREENALIA SOLAR POWER S.L. (filial del grupo
GREENALIA S.A) ha formalizado la compra cinco proyectos fotovoltaicos. Esta adquisicion
se ha realizado través de la absorcién de las siguientes sociedades, con un proyecto
fotovoltaico cada una, manteniendo cada uno de los proyectos en entidades dependientes
100% de ella.

Estas sociedades son:

+ FOTOVOLTAICA EL GORDO, S.L.:
o Proyecto fotovoltaico en fase de tramitacion situado en Extremadura, con una
potencia nominal de 49,9MW
o Se ha realizado el cambio de denominacion social a GREENALIA SOLAR
POWER EL GORDO S.L.

« FOTOVOLTAICA LAROMANA, S.L.:
o Proyecto fotovoltaico en fase de tramitacion situado en Andalucia, con una
potencia nominal de 49,9MW
o Se ha realizado el cambio de denominacion social a GREENALIA SOLAR
POWER LA ROMANAS.L.

« FOTOVOLTAICA LOS MANATIALES, S.L.:
o Proyecto fotovoltaico en fase de tramitacion situado en Extremadura, con una
potencia nominal de 49,9MW
o Se ha realizado el cambio de denominacién social a GREENALIA SOLAR
POWER LOS MANATIALES S.L.
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+ FOTOVOLTAICA MAESTRE, S.L.:
o Proyecto fotovoltaico en fase de tramitacion situado en Andalucia, con una
potencia nominal de 49,9MW
o Se ha realizado el cambio de denominacion social a GREENALIA SOLAR
POWER LOS MANATIALES S.L.

+ FOTOVOLTAICA VALVERDE, S.L.:
o Proyecto fotovoltaico en fase de tramitacion situado en Extremadura, con una
potencia nominal de 30,0MW
o Se ha realizado el cambio de denominacién social a GREENALIA SOLAR
POWER VALVERDE S.L.

El importe total maximo de la operacion, si se alcanzasen todos los hitos y potencia
deseada, asciende a 5.342.000%€; incluyendo un primer pago -en el momento de
formalizacion de la operacion- de 160.260<€, y el resto abonado en base a distintos hitos
de pago.

Esta accion permitira a GREENALIA SOLAR POWER S.L. y el grupo GREENALIA S.A.
continuar con su estrategia de expansion y promocion de nuevos desarrollos de energjas
renovables.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 27 de agosto de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

Ponemos en su conocimiento el nuevo Plan Estratégico 2019-2023 del grupo Greenalia S.A.
que a continuacion se detalla. El plan ha sido nombrado #1-5-100.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Coruiia, a 6 de noviembre de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

La mercantil Greenalia Solar Power S.L.U. ha acordado la constitucion de las siguientes filiales
(100% participadas), con cuya denominacién no existen ninguna otra:

+ Greenalia Solar Power Almendral S.L.U, segiin protocolo 4.434 del notario D. Radl G.
Mufioz Maestre, del 31 de Octubre de 2018.

+ Greenalia Solar Power Trujillo S.L.U, segiin protocolo 4.435 del notario D. Radl G. Muiioz
Maestre, del 31 de Octubre de 2018.

+ Greenalia Solar Power Belén S.L.U., segin protocolo 4.436 del notario D. Radl G. Mufoz
Maestre, del 31 de Octubre de 2018.

+ Greenalia Solar Power Olivenza S.L.U, seglin protocolo 4.438 del notario D. Rail G. Murioz
Maestre, del 31 de Octubre de 2018.

El patrimonio de cada una de estas filiales constituidas consiste en los activos de proyectos
fotovoltaicos para la produccion de energia renovable con dichos nombres.
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Dichas actuaciones van encaminadas a dotar al grupo de la estructura societaria adecuada
para las futuras financiaciones estructuradas (sociedades SPVs) de los distintos proyectos de
energjas renovables que el grupo tiene en su porfolio, quedando la composicion final de la
estructura societaria de la divisién Solar Power, segin se muestra a continuacion.

JGL GREENALIA S.A.
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Asimismo, se procedi6 a unas escisiones parciales de la sociedad “Greenalia Wind Power
S.L.U” a favor de las siguientes sociedades de responsabilidad limitada de nueva creacion,
beneficiarias de la escision y que se constituyeron a continuacion.

« Greenalia Wind Power Monte Toural S.L.U., segiin protocolo 3.960 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 18 de Septiembre de 2018.

« Greenalia Wind Power Mifion S.L.U., seglin protocolo 3.961 del notario D. Radl G. Mufoz
Maestre, del 18 de Septiembre de 2018.

« Greenalia Wind Power Bustelo S.L.U., segiin protocolo 3.962 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre, del 18 de Septiembre de 2018.
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+ Greenalia Wind Power Fonsanta S.L.U., seglin protocolo 4.040 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Restelo S.L.U., seglin protocolo 4.041 del notario D. Radl G. Muiioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Carballal S.L.U., segiin protocolo 4.042 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

» Greenalia Wind Power Acedeval S.L.U., segin protocolo 4.043 del notario D. Radl G. Murioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

« Greenalia Wind Power Granxén S.L.U., segn protocolo 4.044 del notario D. Radl G. Muiioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Pena da Cabra S.L.U., segiin protocolo 4.045 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Rodicio S.L.U., segiin protocolo 4.046 del notario D. Radl G. Mufoz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Monte do Cordal S.L.U., seglin protocolo 4.047 del notario D. Radl G.
Mufoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Pena Ombra S.L.U., segln protocolo 4.048 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Felga S.L.U., segiin protocolo 4.049 del notario D. Radl G. Mufoz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Gato S.L.U., segiin protocolo 4.050 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Forgoselo S.L.U., segin protocolo 4.051 del notario D. Rail G. Muiioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power As Penizas S.L.U., segiin protocolo 4.052 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

» Greenalia Wind Power Suime S.L.U., segin protocolo 4.053 del notario D. Radl G. Murioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

» Greenalia Wind Power Coto dos Chaos S.L.U., segin protocolo 4.054 del notario D. Radl G.
Mufoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Pena do Pico S.L.U., segiin protocolo 4.055 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Vaqueira S.L.U., segln protocolo 4.056 del notario D. Radl G. Mufioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Eolo S.L.U., segiin protocolo 4.057 del notario D. Radl G. Murioz
Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

+ Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U., segiin protocolo 4.058 del notario D. Radl G.
Murfoz Maestre, del 24 de Septiembre de 2018.

El patrimonio de cada una de estas filiales objeto de escision y aportacion a la constitucion de

las nuevas mercantiles es el consistente a los activos de proyectos de energias renovables en
desarrollo con dichos nombres.
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Dichas actuaciones van encaminadas a dotar al grupo de la estructura societaria adecuada
para las futuras financiaciones estructuradas (sociedades SPVs) de los distintos proyectos de
energjas renovables que el grupo tiene en su porfolio, quedando la composicion final de la
estructura societaria de la division Wind Power, segin se muestra a continuacion.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA SA.
9 DE NOVIEMBRE DE 2018

Esta reorganizacion permitira al grupo no sélo estructurar sus divisiones de fotovoltaica y
edlica ante futuros procesos de financiacion estructurada; sino también prepararse desde
un punto de vista organizativo ante posibles desinversiones.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Coruia, a 9 de noviembre de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.
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DI PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE GREENALIA SA.
28 DE NOVIEMBRE DE 2018

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad Greenalia, S.A. (en adelante
"Greenalia" o "la Sociedad" indistintamente).

HECHO RELEVANTE

El pasado 23 de noviembre de 2018 se formalizo mediante escritura pablica otorgada ante el
notario D. Radl Mufioz Maestre un programa interno en el que se facilita la compra de
acciones de Greenalia S.A. por parte del personal directivo de la compania, a través del
otorgamiento de un préstamo destinado a la compra de acciones propias que la sociedad
tiene en autocartera por parte de los empleados en el marco de la estrategia de retencion del
talento directivo y fidelizacion del personal clave del grupo.

El nimero total de acciones del programa asciende a 38.785 titulos, representativas del
0,1827% del capital social de la compania; y que fueron adquiridas en las operaciones
informadas en los hechos relevantes con fecha 1, 3 y 13 de agosto y 5 de noviembre de 2018.
Mediante este programa, los directivos adquieren la plena propiedad de las acciones desde el
primer momento, convirtiéndoles en accionistas de la compafiia. Los directivos asumiran el
riesgo econémico de la compra de las acciones mediante la adquisicion de las mismas a
precio de mercado.

Asimismo, el personal adherido al programa y la compania han suscrito un Pacto de
Accionistas con las clausulas habituales para este tipo de acuerdos.

Este programa se enmarca dentro de la estrategia de retencion del personal clave de la
empresa, en aras del cumplimiento del plan de negocio.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Coruiia, a 28 de noviembre de 2018

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A.

‘
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ANALISIS DEL GRADO
DE CUMPLIMIENTO
DEL PLAN DE NEGOCIO

EVOLUCION DEL NEGOCIO Y COMPARATIVA CON EL PLAN DE NEGOCIO:

Greenalia S.A. traslada su satisfaccion en cuanto al grado de cumplimiento general del Plan
de Negocio para el ejercicio 2018, y a su correcta ejecucion. Mas alla del aspecto puramente
numérico, este periodo ha destacado por haber alcanzado objetivos estratégicos como la
compra de cinco parques edlicos, la adquisicion de 49MW de derechos de subasta, el canje
de participaciones con los socios minoritarios de las sociedades filiales, asi como la emision
de un segundo bono corporativo en el MTF de Luxemburgo dentro de un programa
corporativo de notas... Pero por encima de todo, el hito fundamental a fecha de emisién de
este informe es el cierre de la financiacion de la planta de generacion eléctrica con biomasa
de 50MW en Curtis-Teixeiro, que se formalizo el 25 de julio de 2018. Sin duda este hito
supone un punto de inflexion en la historia de Greenalia, el primer proyecto de energia
renovables, asi como la consolidacion de la estrategia de integracion vertical del grupo en
la linea de negocio de bioenergia (biomasa forestal).

Pero esto no impide que el resto de los proyectos del grupo hayan experimentado un
importante impulso durante este afio. Asi, por ejemplo, la planta de secado de astilla en
Sigueiro, en funcionamiento desde el tercer trimestre del afio pasado, ha facturado un
importe superior a 600 miles de euros.

Ademas, Greenalia Logistics ha adquirido recientemente un buque para el transporte
maritimo que actualmente operaba en régimen de time-charter, operacion que permitira
mejorar las cifras de EBITDA de esta sociedad de forma significativa.

En el plano estrictamente numérico, se ha mejorado de forma sustancial los resultados del
ejercicio de 2017, con un incremento en el EBITDA de un 21,98% respecto al ejercicio
anterior.
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ANALISIS DEL GRADO
DE CUMPLIMIENTO
DEL PLAN DE NEGOCIO

EVOLUCION DEL NEGOCIO Y COMPARATIVA CON EL PLAN DE NEGOCIO:

Realizando la comparativa de cuenta de pérdidas y ganancias se comprueba que el
resultado en lineas generales se ha cumplido, con desviaciones no materiales respecto a la
proyeccion realizada por Greenalia en su Plan de Negocio vigente:

C PyG:

] Plan de . . Ge

2 ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIO

1 RESUMEN EJECUTIVO

2016 2017 2018 2018vs2017 || 2018vsPpto

Importe Neto Cifra de Negocios 29668980 35003836 35434440 39.582.997 123% -10,48% 90%
Variaciéon de Existencias 0 1431 (926.315) 0
Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo 26560  250.000 876.088 0
Aprovisionamientos (25.902.518) (29.961.719) (30.622.305) (34.142.456)
% sobre Ventas -873% -85,6% -86,4% -86,3%

Margen Bruto 3.793.022 5292117  5.688.223 5.440.541 7,48% 4,55% 105%
Margen Bruto (%) -12,8% -151% -16,1% 137%
Otros Ingresos 178.744 144.270 31.963 240932
Gastos de Personal (936.779) (1.080.069) (1.232.346) (991.016)
% sobre Ventas -19% -19% -19% -19%
Gastos de Explotacion (2.055.250) (2.460.312)  (2.175.140) (2139.622)
% sobre Ventas -6,9% -7.0% -6,1% -54%

Resultado Operativo (EBITDA Ajustado) 979.737 1.896.066 2312700 2550.834  21,98% -9,34% 91%
Margen EBITDA (%) 33% 54% 6,5% 6,4%
Amortizacion de Inmovilizado (439.627) (580.363)  (992.053) (688.359)
% sobre Ventas -1,48% -1,66% -2,80% -174%
Imputacién de Subvenciones al Rdo. Ejercicio 31.649 89.120 54285 60.772
Deterioro y Resultado por Enajenaciones de Inmovilizado 77909 (33.852) 54.672 0
Otros Resultados 0 (70.986) (115.367) (4.818)

Resultado de Explotacion (EBIT) 649.668 1299925 1.314.237 1.918.429 1,10% -31,49% 69%
Margen EBIT (%) 2.2% 3,7% 3.7% 4.8%

Resultado Financiero (460.187)  (529.507) (1.008.022) (1260.876) = 90,37% -20,05% 80%
Ingresos Financieros 63.165 13960 2752044 4414
Gastos Financieros (523.352)  (545.477) (3.760.51) (1.265.290)
Otros Resultados Financieros 0 2010 445 0
Resultado antes de Impuestos (EBT) 189.481  770.418 306.215 657.552
Impuesto sobre beneficios (51.951) (49.553) 177.001 (164.387)

Beneficio Neto 137530  720.865 483.216 493165 -32,97% -2,02% 98%
Margen Neto (%) 0,5% 21% 14% 12%

Fuente: Greenalia S.A.

(1) Se han reclasificado los Gastos de Transporte como Aprovisionamientos (desde Gastos de Explotacion) al

tratarse de un gasto directo variable que debe ser incluido para el calculo del Margen Bruto.

(2) ELEBITDA Ajustado no considera 67.920€ en concepto de gratificaciones extraordinarias al considerarlos fuera

de la actividad ordinaria de la empresa.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO Y COMPARATIVA CON EL PLAN DE NEGOCIO:

En lineas generales, se ha alcanzado el
presupuesto  estimado para 2018, con
desviaciones no significativas respecto al objetivo
de ingresos y EBITDA y con una mejora
significativa respecto al ejercicio anterior:

« El grado de cumplimiento de la proyeccion de
facturacion ha sido del 90%, y por tanto las
ventas obtenidas no presentan diferencias
significativas respecto al objetivo del plan de
negocio.

« En cuanto al margen bruto, su grado de
cumplimiento ha sido del 105%, mientras que
para el EBITDA ha sido del 91%, por lo que en
ambos casos, las variaciones no presentan
discrepancias materiales respecto al objetivo del
plan de negocio.

« También el resultado financiero tiene un
impacto  positivo, al haber alcanzado
Unicamente el 80% del gasto presupuestado;
derivado de la activacion de los gastos
financieros de la Planta de Biomasa de Curtis
durante el periodo de construccion (segiin NRV
del PGC).

« Por dltimo, el resultado después de impuestos
ha supuesto grado de cumplimiento del 98%,
fundamentalmente basado en el ajuste fiscal
derivado de la deducciones en [+D+i.

Antonio Fernandez-Montells
Director Financiero

Por lo tanto, las principales partidas del plan se
sittan cercanas al 100% del grado de
cumplimiento o superandolo, respecto al objetivo
inicial.
- Distinta tendencia ha seguido el EBIT, con un
grado de cumplimiento del 69%, debido a (i) un
mayor importe en las amortizaciones como
resultado de la nueva maquinaria adquirida en
Greenalia Logistics y Greenalia Woodchips, asi
como (i) 67920€ en concepto de
gratificaciones extraordinarias (otros
resultados), y (i) 24.110€ por gastos
extraordinarios (multas y sanciones,
regularizaciones, ..); partidas todas ellas no
consideradas/dotadas en el plan de negocio.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA), la cifra presupuestada era de
6,4%, mientras que la real ha sido de 6,5%, en
linea con lo estimado; y mejorando en todo caso
el 5,5% del ejercicio anterior. Por otro lado, el
margen neto ha mejorado sensiblemente desde
un 1,2% presupuestado a un 1,9% real.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

GREEMALIA, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPEMDIENTES

Cuentas Anuales Consolldadas e Informe de Gestidn Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPEMDIENTE

A los accionistas de GREENALIA, 5.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Oplnidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GREENALIA, 5.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la
cuenta de pérdidas y gananclas, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memaoria, todes ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consalidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen flel del patrimonio y de la situacidn financiera dei Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados v flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidadal v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |2 actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditaria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrida situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consclidadas en su conjunto, v en la formacion de nuestra apinidn sobre éstas, ¥y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Descripcldn

Huestra
respuesta

La principal actividad del Grupo consiste en la compraventa, importacién,
exportacicn, elaboracidn, y manipulacién en general de toda clase de madera v el
transporte de la misma.

Como se indica en la nota 3,15 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futures vayan a fluir al Grupo v se cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades,

Hemos considerado el adecuado registro de los ingresos como una cuestidn clave de
nuestra auditoria dada la atomizacidn de los mismo asi como las estimaciones
centables que debe realizar la Direccidn de la Sociedad Dominante de cara a
determinar el adecuado registro de alguno de los mismos al cierre del gjercicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Entendimiento de los criterios y procesos aplicados por la Direccidn de la
sociedad Dominante para el registro de los ingresos incluyendo el disefio e
implementacidn de los controles relevantes del proceso.

Obtencién de confirmaciones de terceros para una muestra de saldos ¥
transacciones del ejercicio.

Verificacién, para una muestra de las transacciones del ejercicio, del adecuado
momeanto & importe del registro contable de las mismas.

Revisidn de una muestra de las notas de abono emitidas con posterioridad al
cierre, evaluando el adecuado registro contable de las mismas de acuerdo al
devengo de la transaccidn,

Revisidn de los desgloses incluidos en la memaoria del ejercicio de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Valoracidn de actives no corrientes

Descripclén Al cierre del ejercicio 2018, el Grupo tiene registrado en el activo no corriente

Muestra
respuesta

inmovillzado material e intangible por importe de 87.902 y 4.530 miles de euros,
respectivamente.

Comao se indica en las notas 3.2, 3.3 y 3.4 de la memoria consolidada adjunta, el
Grupo valora el inmovilizado material e intangible al precio de adquisicién o al coste
de produccién incorporando los gastos financieros devengados durante el perfoda de
construccidn por fa financlacidn especifica recibida,

La Direccién de la Sociedad Dominante evalda para sus activas no corrientes la
existencia de evidencia objetiva que aporte indicios de que el valor en libros de una
Inversidn no es recuperable, La determinacidn de la existencia de Indicios de
deterioro depende del resultado de estimaciones complejas que requieren la
realizacidn de juicios y el establecimiento de hipétesis por parte de la Direccisn de la
Sociedad Dominante.

Como consecuencia del andlisis anterior, la Direccidn de la Sociedad Dominante no ha
Identificado indicios de deterioro v ha concluido que no es necesario registrar un
deterioro sobre [os menclonados activos.

Hemos considerado esta materia una cuestidn clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes afectados ¥ por la complejidad de los juicios y
estimacicnes realizados por la Direccidn de la Sociedad Dominante en este proceso de
valoracidn,

La informacitn relativa a los criterios aplicados por la Direccidn de la Sociedad
Dominante en la valoracidn de los activos no corrientes ¥ los principales juicios
realizados en la determinacidn de la existencia de indicios de deteriora de los mismos
s encuentran recogidos en la nota 2.3 de la memoria consolldada adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Revision de la aplicacién de los criterios determinados por el marco normative de
informacion financiera de aplicacién para la capitalizacién de los gaslos de
cardcter operativo y financiero.

Para una muestra representativa, andlisis de 1a correcta capitalizacién del coste
de adquisicién al proveedor asi como de otros costes directamente imputables a
los activos.

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccidn de la Sociedad
Dominante en el andlisis de indicios de deterioro de los activos no corrientes,

La abtencién y entendimiento de los planes de negocio futuro de los principales
proyectos en fase de desarrollo,

Entendimiento de los planes de construccidn gue mantiene la Direccidn de la
Sociedad Dominante para los principales proyectos en fase de desarrollo y el
sequimiento de los mismos realizado.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
cen el marco normative de informacidn financlera aplicable.
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Dtras Cuestiones

Con fecha 13 de abril de 2018 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 en el que expresaron una opinign favorable,

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn coansolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabllidad de los administradores de la 3ociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consalidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el infarme de gestidn
consolidado, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidn de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de |2 obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn
del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resuita de aplicacién, 51,
basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizada, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestidn consolidado concuerds con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditorfa
en relaclén con las cuentas anuales consolidadas

Los administradares de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
censolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonia, de la situacién financiera
¥ de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacidn
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccidn materlal, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
50n responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisidn de auditorfa de la Sociedad dominante es responsable de la supervisidn del proceso de
elaboracidn y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.

Responsablildades del auditcr en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolldadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas e
su conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contlene nuestra opinidn.
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seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenamos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos precedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incarreccian
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
efror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y 1a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la 5ociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Socledad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento ¥. basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, Si conclulmos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinidn
maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiclones futuros pueden
ser la causa de que ¢l Grupo deje de ser una empresa en funcionamienta,

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si Ias cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en refacién con la informacisén financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y realizacidn
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante en relacién can, entre otras
cuestiones, e alcance y el momento de realizacidn de la auditeria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionames a la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemaos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisidn de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en Ia auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Socledad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro infarme adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 15 de abril de 2019.

Perlodo de contrataclén

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombrd
como auditores del Grupo por un perfodo de 3 aflos, contados a partir del ejerciclo finalizado el 31 de
diciembre de 2018,
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Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
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GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en euros)

ACTIVD Hota 31.12.2018 I.12.2047
A} Active no coniente 84.511.645 11484814
I. Inmovilizado intangible B 4. 520748 2.587.920
1. Fondo de comancis 108,164 121.880
2. Otro inmovilizado intangible 4. 421 584 2.566.001
H, inmovilizado material & BT.802 401 TAZEBT
1. Terranos y constreccionas 485341 1.074.232
Z. Instalaciones bhcnicas y ofno iInmaovilizado material & &54.130 2475401
3, Inmovilizade &n curas y ankicipas T7.604.840 3.875.0B4
:ﬂﬁmnlummmmﬂ del grupo y asocladas a largo 7.8 - E1.418
2, Crédfos 8 1arcaios = 63418
IV, inverslones financieras a large plazo 8 Q46122 Ta5188
1. Irstremantcs de pabdmonio 7.1 T30.838 T33.838
2. Crédilcs a terceras T4 212321 -
3. Otros aclivos financienos 7.4 2863 1,321
V. Actives por impuesto diferido 13 1.133.374 272,500
1. Actives por impuesio dierico 1.133.374 272500
B) Activo corriente 21.415.968 18.636.585
L Actives no corrflentes mantenidos para la venta - an
i, Existencias g 3,524,445 2.441.202
1. Comerciales 329671 1.5T0. 724
4, Andicipos 8 provesdores B27. T4 BT0.478
Il Deudores comerciales y otras cuertas a cobrar T 7.548.820 5.261.06%
1. Chanies por venias y prestacionas o8 senvicios 7. 4.168.201 4421621
2, Parsonal 71 E5.000 -
3. Aciivos por impuesto Codrienta 156188 147.718
4, Dtros créditos con las Administraciones plblicas 3.265.431 681.732
g.uh:mtlm &n empresas dol grupo y asociadas a cono 748 28,376 1,693,164
1. Créditos a tercenes 20.375 1653, 164
W, Inversionos financieras a corto plazo 74,8 176.268 1.631.998
1. Crédilos a bercarcs = BO.TE1
2 Oires aclives financsanod 178.268 1.551.248
V. Pedodificaciones a cono plazo 38,145 ITAT4
Wil. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes 10 40.596.915 8.581.987
1. Tesoredia 10.281.885 2837717
2, Oros activos liquidos equivalanies IN5.030 8044 270
Total activo (A+B) 116.927.613 31.921.200
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETD Y PASIVO Hota 31.12.2018 3122017
A} Patrimonio Noto 1069127 4,614,038
A-1} Fondas propios 11 4.412.931 31 842 554
l. Capltal 424,669 424,689
1. Capilal ascriturado 424 BES 424 652
II. Prima de emisidn 3379980 3,375,985
i, Resorvas 33401 120,760
1, Legad y estatutarias B0, 254 S0 541
2. 0Hras resarvas 253,777 e
W, (Acclones ¥ participaciones en patrimonio propias) {118.871) (T20.208)
VL. Resultado dal efercicio 184213 G46.431
A-Z) Ajustes por cambilos de valor {2.050.889) -
Il. Dperaciones de cobertura (2.050.B89) -
A-3) Subvenciones, donaciones y logadoes recibldos 220.655 162,781
A-4} Soclos externos 486,430 8.7
BZ.0:08.4T70 10.338.759
B} Pasivo no corrlente
I, Dwudas a largo plazo 7.2 81.922.518 10.276.7TE
1. Dbligaciones y otros valones negociables 8.837.801 5.616.085
2. Deudas con enfidades de cradilo 40.111.655 2, (5 55
3, Acreedores por amendamianto financierg T4T 488 -
i, Darvvados 2. 145 100
&, Otros pasives financiercs 30.280.374 2.571.418
L Pasivos por impussto diferido 13 BE.BE2 62023
C} Pasivo corrients 31.850.018 16,168,374
Il. Dewdas a corto plazg 12 25,37 ERG 12.501 818
1. Oblgaciones ¥ olros valores negociables 148500 -
2 Davdas con enlidades de crédila 12 458 758 BTO%,083
3. Acreedones por amandamianto Bnanciero 117,133 .
4. Darivados 589 418 -
5. (Hros pasivos financieros 71 12.068. 777 3.708.T53
"'I' Hetiiae 0o smpresas del prupo i asociades & corta 7.1 592.076 120.658
plazo ;
. Acreadores comerciales y otras cusnias & pagar 1 5.886.384 3.536.900
1. Proveadones 7.1 2.550 206 2.4B5.420
2. Acreadones vanas 71 1.660.2T8 B0 32T
£, Personal (Remuneracionss pandientes de pago) 7 285
5. Oiras deudas con las Admintstracionas Plblicas 158 855 119,982
6. Anticipos de chantes 1.515.802 31,151
Total patrimonio neto y pasive (A+B+C) 116.927.613 31.121.208

N % GREEMALIA, §.A,

Plaza da Maria Pita, 10 - 1 — Tell: 961 482 100 = Fax: 981 480 800 — C.P. 15001 =& Corfia —Espaila
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en auros)

Mota 31.12.2018 ALZ2MT

A} Dperaciones continuadas;

1. Importe neto de la cifra de negocios: 14 35.434.440 A5.003.836
a) Venlas 31,280,308 3.018.603
b) Presiaciones de servicios d 054,134 3.584.233

3, Trabajos realizades por la empresa para su active ETE.0BG 335.822

4, Aprovisionamiesntos: 14 {27.071.827) (26,778 228)
a) Consumo de mercaderias [19. T44. 555) {21.965.985)
b} Consumo de maberias pimas y ciras maledas consumles {4,054 _555) {1.385.174)
&) Trabajos realizados por olras empresas (3.232 373) {3.428.089)

5. Otros ingresos de explotacidn; 3982 144,370
#) Ingresos accesorios ¥ de gestion corments a1 144 270
a) Subvenciones de explofacidn incorporadas al resultado del gjercicio .37 -

6. Gastos de parsonal: 14 (1. 300.2687) [1.141.557)
&) Sualdos, salarios ¥ asimiados (B3.65Y) (B8040
b) Cargas sociales (M08 E14) (292.063)

7. Otros gastos de explotacion (5.748.954) (5.735.301)
a) Senvicks axienionas (5. 725.617) (5. 702.565)
k) Tributos [23.545) (349,085)
&) Pérdkdas, dateriono y vaniacitn de provisionss por operaciones comarciabzs 3038 2.289

B, Amortizacién del inmovilizado 56 (982.053) (580.35)

Asmostizackan del Inmovilizado imlangibie (451.977) {261.633)
fmostizacion del iInmovikzade material {540,078} (318, 7249)
g, Imputacidn de subvonciones de inmavilizade no financiero ¥ ofras 54.286 BOA20
10, Doterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado B4.ET2 {33.852)
b} Resuliados por enajenaciones y obras 5 GT2 (33 BEZ)

11. Otros resultados {24.109) 37

A1) RESULTADD DE EXPLOTACION (14243444 5+84T+B+ 8+ 10+11) 1.314.230 1.299.52%8

12, Ingresos financleros: 2.T52.044 13.960

b) D valores negeciables y obtros inslnementas financieos 2752044 13,5980
b1) Da emprasas del gnupo y asociadas 18800 -
b2) D terceres 2732244 13.960
13. Gastos financieros 14 [3.760.511) |545.47T)
8} Por daudas con empresas dal grupo ¥ asociadas (56,503 -
b} Prar deudas con larcercs 3. 704 008) (483 256}
) Por aclualizacidn de provsanes - (B2.211)
14, Dotoriore y resultade por enajenacion de instrumentos financisros 445 2010
b} Resulados por enajenasonss v olfas 445 2.010

A_2) RESULTADD FINANCIERD {12+13+14) {1.008.022) {528.807)

A 1) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + A Z) 306217 TT0418

15. Impuestos sobra baneficios 15 177.001 {49.553)

Ad) RESULTADD DEL EJERCICIOD [A.3+15) 483118 T20.865

Resultado atribuido a la sociedad dominantes 354213 Ga6.431

Resultado atribuids a sockcs extornos EBS.00E T4.434

GREEMALIA, 5.4,

Plaza da Maris Fita, 10 - 1 = Telf: 981 482 100 — Fax: 581 480 800 = C.P. 15001 -A Conufia ~-Espalia
e-rail pyversoses@oregnalia g8~ W greanska.as
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GREENALIA, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en euros)

A} FLULME DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIIN Hota 31423018 IAZIT

1. Resultado del ejercicia antes de impaesios 2T TT0.418
Z. Ajustns 3ol resuliado 1.801.254 1.133.562
&) AmOMEzacon Gl inmovizas (+) 67 2053 500,362
b Cormeccionses valoriivas por delanicr (-} &, 10 (33 78,951
d imputacidn de subvencionss -} 14 {54, 3555) B9, 120§
&) Resullados por bajas y ensnaciones ded inmovilizado [sb) (B4.67Z) Ee ] Lr)
gl Ingresos financieros |- (2 752 044) {13.880)
1) Gastos MANCBTS {+) 3780811 £4% &7
3. Cambdos en el capital carmients (1.513.7800 {B30.496)
) Extgterscias (+-) (1.483.243) (861.822)
b} Diesudones y olras cusnkas o cobra [+ [23TB.671) (438 553)
d} Acreedores ¥ otras cusnlas & pagar {+-) A LLEL ] a7 &
4, Daros flujos de efectivo de las actividades do explotscitn [#15.372) {494 893)
a) Pages dis intpoeses (-) {3.567 416} ATEATT)
b} Codwns da inlaneass () 2752.044 13,5560
&) Cobros (pagos) por impuesios sobeg baneficios [+) = (X378
&. Flujos de ofectivo de las sclividedes de explobeciin (#4442 +-3+/-4) (131851} 5TH.891
B} FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

E. Pagnd pof nvarsiones () (Fr.B07.Tan) {5.723.2638)
&) Inmovilizcs intangbls L] (2434 ToK) {1,143, 950)
bl Inmovilizada maleral 7 (75368 5 . g vt ]
¢} Otres. actives linancisns - {1.T07.967)
7. Cobros por desinversiones [+) 5027514 1013247
b bremsonvlizads Aradedisl 3023 957 188 770
¢} Criros acihos Tinancsnos 2,003 557 Bd AT
ii. Unidad de negocko o BT
B. de slective de las sctividades do inversitn (8+7.5 {71,870 287} (4 GRS, 144)
Cj FLLUIDSE DE EFECTID DE LAS ACTRVIDADES DE FINANCIATION

10, Cobros y pagos por nstramantes de pairimondo - 1,704,882
&) Emisidn de instnamenios de palfimonio [+) - 2 441 532
&) Adguisiciin de narumentos de palrmosg props (-1 - {745 118)
) Erapanacidn de instnamenios de patrimonis peopia (<) - 10,388
11. Cobros ¥ pagos por insrumentos de pasivo financiers T4.010.055 IR EO2
a) Emisidn 81,810,877 10.701 840

f. Deucsd con antidaces de ordoii [+) 45,287 BTH 4 958008

2 Deudas con pnfidades de grvpa [=) 1,525 000 125658

3 Orrng dondas ('e) 34871001 5B 60
bh Derwcdipcidn [T 602, 721) {1,338, 347)

1, Peudas con ealidades ds crédia (-] {2 836.676) {1.338.347)

2 Devcas con enloados de grupo [+ {1.025.000)

1. Ciras devdas () {3,740, 745) -
1L Pago de dividendos r [Gh.654]
11 Flujos de cfective de bis sstividades de financiacion [+-10+-11-12) T4.016.856 11.099.830
qnuuf;‘ﬁ::ismmrt HETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/- 2.614.828 ELEEY.ITT
Elactvn o tpuivabenios al comienzo del sencices 5 B.EE1 BT 1 T
Efgctiv o squiviientas & final del sjercics [ 100, 556 015 B5ET

[
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

: Sociedades del grupo
1.1  Sociedad dominante

Greenalia, 5.A. (en adelante “la Sociedad” o "la Sociedad dominante”) se constituyd el dia 13 de
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominacidn Grupo Garcia Forestal, S.L. yel 2
de septiembre de 2016 modificd su denominacion social a Greenalia, S.L. y el 7 de julio de 2017 se
transformd en Sociedad Andnima. Su cbjeto social consiste en la produccidn de energia eléclrica a
través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion, gestién,
explotacion, mantenimiento, y comercializacion de instalaciones de aprovechamienta y produccion
energética, asi como, la adquisicion y enajenacién de acciones y participaciones representativas de
capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiacion a las empresas parficipadas, la prestacion
de servicios de apoyo a la gestion que las sociedades participadas requieran para la adecuada
direccitn y administracion de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de
terceras personas.

Constituye el objeto social del resto de las entidades del grupo, la produccidn de anergla elecirica a
través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocién, gestion,
explotacian, mantenimiento, y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento y produccion
energética, asi como, la compraventa, importacidn, exportacion, elaboracion y manipulacion en
general de toda clase de madera y el transporte de esta.

El domicilio social de la Sociedad se encontraba en ka Avda. Zumalacdrregui, n® 35, piso bajo,
Cedeira (A Corufia). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modifico el domicilio social
estableciéndose en Plaza de Marla Pita, n® 10 planta 1* de A Corufia.

Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una recrganizacion del grupo con
el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad. Es
por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del articulo 42 del
Cédigo de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas en
al Registro Mercantil de A Corufia y se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo Wil
dal Titulo VI | del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La entidad, es sociedad dominante del Grupo y deposita las cuentas anuales consolidadas en el
Registro Mercantil de A Corufia. El ejercicio 2014 fue el primer afic que presentd cuentas anuales
consolidadas.

El Grupo esta controlado por Noroeste Inversidn y Desamrollo S.L, con domicilio social en Plaza de
Maria Pita, n® 10 planta 1* de A Corufia, que posee a 31 de diciembre de 2018 el 89,05% de las
acciones de la Sociedad (72,50% al 31 de diclembre de 2017) y presenta las cuentas anuales en el
Registro Mercantil de A Corufia.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que
la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la
glaboracion de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 3.1

GREEMALIA, 8.4,
3 Pita, 10 - 1 = Telf: 581 482 100 - Faxx 581 460 800 = P, 15001 =A Codmufia ~Efpafia
e-mall: pyarsoresi@omeenalin 68— wwwgreanalia.es.
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1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este como el
peder de dingir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de volo que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Pasticip.
Emprosa Domdcliio Capital  Aeservas  Rde, del Oiras  Palrimonso R,
Socld 0 Suseriis ) cleroicio  partides Hato Explotackin
Dérecta Indirecis
| Wiade ] | | |
| Fasaday, 1 | | |
AV SERRA DO FARELD, S.L Pao 20, | 100,00% - | |
T i .

S | Comgostuia S I | | e ! e =
EHEEM FQREST &I. | B0.00% | 565241 | 1402426 | 298.093 1% "“J uaa.m| g0z 629
GREENALIA LOGISTICS, SLU, | 100.00% | | 312500 | 333371 355000 109988 1170045 | exoso
GREENALIA HEATING, su.u- I , 1m,m| 3000 | m:-r {14.36%) -| frm]| mam
GREENALL INDUSTRY, SLU. | 100,00% | [ 1.250.000 | 2831} 485 - | 1a4ras |
GREENALLA POMWER SPAIN, 5111, | 100,00% | | & 550478 I B0O.000 | (4.084) = : B 395 4119 ps_;m
GREENALIA WOODCHIPS, 5.LU : mml S50.000 | (B1.847) | (8401 BWAM | 435N | (142843)

_____ == | - J_ l: |
GREENALLA 53 $HIP1=IN:; ELU ' | | 100.00% | aml - | 4am7 | - 017  sa0se
GREEMALIA DIOMASS POWER, SLU. | | | 100,00% mauuuj ra:asus:. |umn| -1 534:554' (18.178)
gﬁf““ BIOMASS POWER LA EGPMA, I | 100,00% | 131 ?’.!-I (s257s | (LTS | - TTA {1.008)
GREENALIA WIND POWER CAMPELD, sLu. | | | toa0ms | mu:-:-u (15314) | :rn] ~|  4so7es | 108
GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS | Pazade | [ L e ] T
o gl I | 100,00% |:-.ﬂ'm.l.'ﬂ'l 1 -mnl 7. mil_rzu!rg._aua:.: amu_-l_n {840
GREENALLA WIND POWER LAMAS, 51U “"'?_T"E | | 100,00% | 44000 | :1] | 2| | saor| {38}
S_’E_E.f"”“ WIND POWER ALTO DA GROA, ] Consfia | mm_l S “““‘| | B I ses0s | ams
GREEMALLA WIND POWER, S LU ; I | 100.00% | saumuj nez00 | {1.126) | _=|  eseom| 2321
ﬂﬂammmwmuw;mm | | o000k | s17 | o | = ﬂml B
GREEMNALIA WIND POWER CURDL, L. | | m:,nm ' &0 z m | f.uaul ol | 4,038 | {3.581)
GREENALIA WIND POWER FRIOL, SLU. | _ | 100.00% | 8000 | 1800 (2870) | ) - 4 azn-| e
GREENALLA BIOMASS POWER VILALBA BLU. | | | wu-_w_r_;_,_ T0.680 | uum:q]_ (236 | - w 458 ' (L016)
gﬁmm WIND POWER ALTO DA GROA 1I, | $00,00% | #1000 I [ & (198}
EMM WIND POWER MONTE TOURADD, i [ 100,00% | 61.000 I [39.963) | .;.wap I [,u,:,]
GREEMALIA SOLAR POWER, 5L UL | | 10000% | 2007 | - [H-ij- l :m:.
GREENALIA SOLAR POWER EL GORDO, S L.U. _ | 10000% | 3000 , “
ﬁ ?
1A, 5.A
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Particip.
Biciu Domicilia Capitsl Resorvas Roo.del Otras  Pabimonic  Rdo.
Saclal Suserito  [*)  ejercicio partidas  Meto  Explotacion
Directa  Indirecta

Continia... | T | ! SR [y
GREENALIA SOLAR POWER LA ROMANA SLU. e B | N S |
ﬁimmmwlmmmmm i1w.l:lmi' 2,000 | o & 2000 5
GREENALA SOLAR POWER MARSTRE, S1U. | T T I I )
GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE, SLU. _ | | [owsew] seo| ol 2= o) sow) .
GREENALIASOLAR PONR UNEIEA S T T I T
GREENALIA SOLAR POWER TRUSLLO, LU | E '1ul:-.':::r§ wooo| -l - - 0000 | 2
GREENALW SOLAR FOWER e Ly o N ! (R S.:cx] | =
GREEMALMA SOLAR POWER ALMENDRAL SLU. | | 10w | 30000 ___—_“_ I . w0 | -
(GREEMALI SOLAR POWER CHAPARIAL SLU. | [ewow| moo] ] o] -] avee] -
| GREEMALIA SOLAR POWER BARREROS, SLU. | | |owoow] saoo0] of -] -f sze0f r
GREENALIA SOLARPOWERMOSEN SLU. | | lwoooom| ame] -] -] -] ase] =
GREENALIA SOUAR POWER UINTOS. SLU. | [wopoe] el of =| = wewl <
‘GREENALIA SOLAR POWER ELLOSO,5LU. | wimnl amel ol Sl o eael -
ﬁﬂ;mmmmnmmmcmmm | | t0os0% | ,ml | ) R "
T T T
GREENALIA WIND POWER BUSTELO, SLU. | |mioptata | | oncon | ammres| - - u a2r798 | #
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURAL SLU. | A T T I I T I
GREENALW WIND POWER FELGA. 8LU. | | [rovoow] froe] o) o] o aes] o
GREEMALLA WIND POWER GATO, SLU. | n ,]E"ﬂ. _m:uzl __-___[_ __ ..! Cmae| -
GREENALIAWIND POWER FORGOSELO, SLU. | | |wooow| mess2] - | - aeem| -
GREENALLA WIND POWER PENIZAS. LU, | qumﬂ pam8| - -_'_ __-__|_:a-lqs -
GREENALAWIND POWER SUME. SLU, | : ]wu.m|_zmi f - -_ mom| -
gﬁa’ﬁﬂumMDMMuﬂaM f | '|,m',:,;" war] - N | 5| T y
-anssmvﬂmmnﬁmml’mauﬂ oo | zae| -l -] | moer| -
EHEEm.r.n.l.l'mm POMWER FONBANTA, ELU. !_ - Im;m. 1!.119! ™ '___':_ 18118 e
e e R i
GREEVALI WHID PONGR VAGUERA.SLU.__| [ Qosson| bem) o] of o WM -
mmmumﬁnpammuu_' | .i‘”i_ i I " _| -
mmummummnmmuu . | |19qf:3¢] '?".“i._ - - _! plana) -
EREEHM.HWNDPGEHEHN:E'ED!LELU 1 | | wocow | 17018 s | ] ] N £hcl
GREEMALIA WIND POWER GRANXON, S.LU. i , | 100,00% | 14831 | - il =1 ramn | -
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Particlp.
Darmieilia Capital Reservas Rdo.del Odras Pulrirnoads Rda

e e s | Y | | e
mﬂm’“ﬂ POWER PENADA | i | | 1EII:I_DIJ".¢|- 15531 - ! - -] 15591 | =
gﬁfﬂ.:_l.ﬂ. WWIND POWER RiODNCI0, "'“._rl,“f.:" 100,00% 'l 8509 | = e - 8500 =
gﬁf""—“"‘;‘*_”m“ 0L, | e 1 1n-:|_m| 2380000 j_ - 2| zaseas| 5
GREEN ;“ﬁ;ﬁ“ﬁﬁéﬁ“ | _ 0000% | 2064400 - P | | zsseam| -
|‘H'.mmw 12 Pima & eeTEsin, [eservas y resulados negativad 08

{77} Socindad corespondienie con L opckin db compen de los denechos. de FEmilsen o8 un parque 66loo & iavis 0 10 Bdauisican de s sociedad AV Soma do
Fareio 5L, por un inpodbe bolal de S50 miles de guros. E5ta opain de compda ene asociados unds hios S8 aago, & final de los cuakes 5@ Rymalzand [ compra de
B miisg on escilura plblica

Durante el ejercicio 2018 han tenido lugar las siguientes operaciones relevantes en tormo a las
sociedades dependientas:

- Con fecha 16 de marzo de 2019 Greenalia S.A. ejecutd sendas operaciones de canje de
participacionas con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por acciones
en autocartera de la sociedad. Por un lado, Greenalia, S.A. canjed 69.410 participaciones
sociales de Greenalia Biomass Power, S.L. de Suarez Zapata, S.L. y entregd 61.231
participaciones sociales que Greenalia, S A tenfa en autocartera. Por ofro lado, Graanalia, 5.4,
canjed 163.500 participaciones sociales de Greenalia Biomass Power S.L. de Tecnologla del
Terreno, S.L. y entregd 144.072 paricipaciones sociales que Greenalia, S.A. tenia en
autocartera. Como resultado de esta operacién, el Grupo Greenalia incrementd su participacian
en Greenalia Biomass Power S.L. hasta el 100% (a dicha fecha 14,25% de manera directa y
85,75% de manera indirecta) desde el 85,75% que poseia el 31 de diciembre de 2017 dando de
alta un importe de 578.952 euros, convirtiéndose los dos socios mencionados antericrmente en
accionistas directos en Greenalia, 5.4,

- El restante de las operaciones con sociedades dependientes corresponde a constitucicnes,
aportaciones no dinerarias y cambio de denominaciones que no han tenido impacto en las
cuentas anuales consolidadas.

N«
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El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Participacid
S Domicilio B Capital mpT“ Hamokace otras
B — Ciwcl Wdeci ! sjercicio  P*
GREENALIA FOREST,SL | B000% | -] S65241) 1441.795| 396459 41.555]
S uLRLOSeS ] 100,00% -| am2son| ere)|  s0ses| 74018
GREENALIA HEATING, S.LU. | | 10000%|  -| 3000l (1758)|  eoes|  7.307
LU NEHIBIEY; | 100.00% | .| 1250000  (1.268%) ct.mj.| =
ﬁgfﬂ.h;m_wm"' DCHIPS. | -| 100.00% | 550000 | (57.867) | 123.?ﬁui -
GREENALIA POWER, SLU. | do000% | | teereor| | (ais4)| -
GREENALLA WIND POWER - | [ M e -
CAMPELD,SLU. | | i i) I s ]
GREENALIAWIND POWER | oy = = 1 i
LAMAS SLU. _ ;Hﬂp?;. - : mu.l:u:rﬁl mii._ o ; .“, =
GREENALLA BIOMASS [ n*40 | B575% -| 1834200 | (598.341)( (26.722) -
POWER, 5L _ |peateAl— | | ke . 2,
GREENALIA BIOMASS 1 o | _
POWER CURTIS TEXEIRO, | B575% | 847385 -|  t40n| -
SLU. T— AR (S ki I
e | : s
POWER VILALBA. SLU. | A | eo7sw| Toseo| (een) s -
GREEMALIA BIOMASS | . |
POWER VILLAVICIOSA, | .| es7SW| 51736 al -1 =
sLU. = . B e S
| |

GREENALLA BIOMASS ' . 5 | 75% | 131.7B4 | (47067 5 o
POWER LA ESPINA, SLU. | . AT i M e g
ENEBRO RENCVABLES, 51| |_100,00% | e e R
SERRA DO FARELD, S.L 100,00% | { gl |

*} Impoite agregada de e prima do emisidn, resenas y resultados nogativos de ejercicios antakores.

{**) Socledades comespandientes con 1a opcin de compra de los derechas de tramitaciin de 3 parques edlicos a través
de Ia adquisicion de las socledades Enebro Renovables S.L y AV Serra do Farelo 5.LUL por un importe total de 2.050
rriiles de euros. Esta opckdn de compra tene asociados unos hilos de pago, &l final de fos cuales se formakears la compra
g la misma en escrilura pdblca.

Y
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El objeto social de las sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2018 es el siguients:

Empresa

Objeto Social

GREEMALIA FOREST, 5.L.
GREEMALIA LOGESTICS, S.LU.

GREEMALIA INDUSTRY, S.L.LJ,

GREENALLA HEA‘HHG, SLU.

GREEMALIA PCANER SPAIM, 5L l.l

GREEMNALLA SHIF‘FH'IG sSLw
GREEMALLA, WDQDEHIPE_ S.L.U.

GREEMALLA BIOMASS POWER, SL.U

GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO,
BL I.I'

GHEEMEMEMMERLAEM 5L|J
GREEMALLS BIOMASS Pﬂ'.NEFt"JILALEﬂ. SL U
GREENALIA BIOMASS PQWEHHLLAHEIUSH. SL U

GREENALIA WIND POWER, 5.LU,
(GREENALIA WIND POWER c.-wrtm S.LU.

ERE«EH-HLIA WIND Pﬂ'ﬂER EEH.L'! SLU
GHEEMLIA 'i"ﬂHD PCIWEFI EDI.L‘I' -SENI'E!H E.LL.I

GFI:EEHALI.I'L 'u'ﬂhll:] POWER LMIRS. s L u

GREENALIA WIND POWER ALTO DA cnr:m SLU.
GHEEMI:H“HHD F'm'EH CILI.FIEIL S.L U

GREENALIA WIND POWER FRIOL, S.LU.

GREEMALIA WIND POWER ALTO DA CROAIL LU,

EREEH&LMWH}FEMERMTQUM SLu

GREENALIA WIND POWER MONTE DO CORDAL, S LU
GHEEML“ WIND POWER H-Imhl 8L U
GREENALIAWIND POWER BUSTELO, S LU,
GREENALLA 'ﬂ'lHD F"EFN'EH MONTE TﬂUH.PaL. 3 L.LL
GREENALIA WIND POWER FELGA, SLU,
GéEEué.mwm POWER GATO, S LU,
GREENALIA WIND POWER FORGOSELO, S.LU
GREENALIA WIND POWER PENIZAS, 5.LU,
GREENALIA WIND POWER SUIME, S.LU

GREEMALLA 'i"uI'IhID POWER l:ﬂ'lﬂ D05 CHADS, 5. LU

Emprmu ¥ m:rﬁpulp.dﬁn du mudura

Prestaciin de sandcios fnm-su_lu}rlmnmru
Mquimﬁny enajanaciin de accianes y paricipaciones
representativas del capilal soclal

Feontanaria, nualammmsrm»nmdth;mny
aire scondiconada

mmmmﬁmsﬂﬂmtmlﬂ
Tmmpu:ﬂa marilimo de mun:.urh:luﬁ

Producciin, venta y 8 suministro de unh;d- madarn

Adquisiciin ¥ anqanamd-n de astiones v participacionas
reprasanlativas del capital social

Produccidn de energla
F'mduadﬁnﬂu energia

Pmdmcm-ﬂ: ul'm'gii

F'ml:h.lmuin diz Bnedgis

Adguisicién wuta}anau-&n & Bcciones ¥ participaciones
fepresentativas del capital social

Produccidn de anengia
Fmdutl:lﬁﬂ n:i-l-::;rgln
Produccidn de energia
F'mdunmﬂ;n-du enurgm
F'mdmmhdn energia
Pmm:u&nd’l unu-rgll
Produceién de anergia
Produceién de energla

Fr-uduman d&mlu
Produccidn de energia
Produccion de enargila
Produccién de energia
: F"l'nduahdﬁda unnrgFﬂ_
Produccién do energia
| Produceitn de energla
Pm.d;.r;.:iﬂn de energla
; F'mducnﬁn d# gnargla
Produccién de snergia

Aﬂwa:r&n riﬂi}em'ﬁnnae mm j'pnr'ﬂnp.amrm”

ef Pika, 10 - 1 = Tell: BET 48 s, 0
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Empresa

Objeto Secial

Continda...

GREEH-‘.UJ'L WIND PCIWEF-! FEH.I'-\.DDPH:'EI SLY
GFI.'-EEH.ALI.H WIND FD‘I'IEH FﬂHEﬁH’I’-‘L 5. LLJ
GHEEHALH. WIND PCIWER HESTELEI E l..l.l

GREEHHLIP. WHD PUHE“. V-“-'EHJE|RI“I. = LU
GREENALIA WIND POWER PENA OMBRA, S.LU.
GREEMALIA WIND POWER CARBALLAL 5.L1U.
GREENALLA WIND POWER ACEVEDAL, S.LU.

EREEHA.I.MWM FOWER GRANXON, S.LU.

GHEEHHM"I"MI] F"'EMTER F'EN.P. DA L‘.-m ELU
GHEEHN.I.:';"A"J'IHD F’CFNEFI leﬂlﬂ ELU

GHEEHA.I.L& EEILAFI F'-DNI':'R, -E LA
GHEEM SIDLAR F‘CINEH EL GJDRDD S.L. IJ

EFEEHNJHEGLAH FI:}'NEH I.A thum SL IJ

GFEEHALM EDLAH FOWER l.t}E mﬂnmmLEs 5. LIJ
GREENAUIA SOLAR POWER MAESTRE. SLU.
GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE. 5.LU,
GREENALIA SOLAR  POWER OLIVENZA, S.LU,

GHEEHﬁLlﬂ- HIJLAH Pﬂ'l:’i'EHTHUJH.LD 5 L.LI,

GHEE.‘I'HI.M S'DLAFI F"El'lul'lul'EH: .F.LMEHDH‘.I‘.L S L.L,

GHEEHM.M SOLAR F'-EF.I'H'EFI GI—MF‘P.HH‘.AL_ S L L|

| GREENALIA SOLAR POWER mnnema 5L u

' dnteu-imsmn menmsfu SLU.
GFEEH-HL'.A 5'3‘-.!“-“ FDWEH QUlHTﬂE - L.U

G-'I'HEEMALM Sﬂﬂ.ﬁﬂ Fﬂ"-"-l'EE EL LOBO. 5 LLI
N-" EEHH‘A D‘D FAHEI.!'J L.

| Proguesisn de enargia

Pmdunr.hn da mnula

Prudmﬁnduunurgm_
Fmdundmduwruln

Produccidn de energia
Produccién de unﬂmla
Fmduﬂ:lﬁmh enefgia

Fmdumhmlnatn[u
Produccitn de energla

.ﬂmum:.rﬁn ¥ -ruq:rutdn d-& an:.nnﬂ ¥ parﬂupm:

Produccion de enengia

Produceidn de energia
Pmﬂu'xldn de enengia

Producciin de enangia

Producciin de energia

Froducclin da um-amln

Preducciin de anargla
Pmdum_m;n_ia_a.rurgln
Pmdumh}nﬂa enaigla
Produccién de ;_nmgr_n
Pmdumdn u-a:a_nargla-
Produceisn de ene;r;;ila
F'rmlun:ﬁn ﬁa_.f_l]_argu

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones

contempladas en el Articulo 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

4 Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacidn con otra sociedad fdependiente)

en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de volo.

Fi Malia Pag, 10 -
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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b}  Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del drgano de administracian,

) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
s0cios, la mayoria de los derechos de volo,

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de miembros del
érgano de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse
las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta
circunstancia se presume cuando la mayorfa de los miembros del drgano de administracion de
la sociedad dominada sean miembros del drgano de administracidn o altos directivos de la
sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una socledad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso
cuando apenas posea o no posea participacién en otra sociedad, o cuando no se haya
explicitado el poder de direccidn (entidades de propdsito especial), pero participe en los
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de
expliacidn y financieras de la mi:mla-

Todas las socledades dependientes cierran su ejercicio anual el 31 de diciembre.
1.3 Cambios del perimetro de consolidacion
En &l ejercicio 2018, las variaciones en el perimeatro de consolidacion se refieren a:

- Incorporacién en el perimetro de consolidacidn de las siguientes sociedades que han sido
constituidas a lo largo del ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion:

Empresa Sociedad dominante directa

GREENALLA POMWER SP.MH S, 'GREEHI'.L'A_ SA

GREENALIA SHIPPING, SLU. ~ |ereenauslosisTics, sLU.

GREEMALIA WIND POWER, S.L U u EREEHALI:A POWER SPAIN. S.LU. HEN

GREENALIA SOLAR POWER, S.L U | GREEMALIAPOWER SPAIN, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER EL GORDO, S.LU. GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. =

GREENALIA SOLAR POWER LA ROMANA, S.LU. GREENALIA SOLAR POWER. SLU.

GREENALLA SOLAR POWER LOS mmmuss 5. LU. | GREENALIA SOLAR P POWER, 5.L.U. o

GREENALIA SOLAR POWER MAESTRE, S LU. | GREENALIA SOLAR POWER SLU.

GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE, S.LU. GREENALIA SOLAR POWER, SLU. —=

GREEMALIA SOLAR POWER OLIVENZA, S.LU. | GREENALIA SOLAR POWER, SLU.

GREENALIA SOLAR POWER TRUIILLO, S.LU. GREENALIA SOLAR POWER, S.LU, ',/"'h“i
P

) ; GREENALIA, S.A,
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Empresa Sociedad dominante directa
Continda...
GREEMALLA SUUHPWEEH B-ELEH L, GFIEENAL“. SGLPAR mﬂ 5 L.
GREENALIA SOLAR POWER ALMENDRAL, S.LU. | GREENALIA SOLAR POWER, S.LU xs
GREENALIA SOLAR POWER CHAPARRAL, § L L. GREENALLA SOLAR POWER, SLU.
GREENALLA SOLAR POWER BARREROS, S.L.U. GREENALIA SOLARPOWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER MONTE DO CORDAL. S.L.U. | GREENALIAWIND POWER, SLU.
GREENALIAWIND POWERMION, SLU. | GREENALIAWIND ) POWER EOLO SENIOR. SLU.
GREENALIA WIND POWER BUSTELO, S.LU. GREEMALIA WIND POWER EOLO SENIOR. 5LU.
GREENALIA WIND POWER MONTE TOURAL, SLU. | GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR, SLU.
GREENALIA WIND POWER FELGA, SL.U GREENALIA WIND POWER. §.LU.
GREENALIA WIND POWER GATO,SLU. GREENALIA WIND POWER, S LU,
GF!EEHALI.& '|'|"|HD FD‘!".I'EH FﬂRGﬂS!ELﬂ.. S.LLUL EEMW'_'E Pl'.'l'-l'i’EFr:. S.Lu o
GHEEHALM wmn POWER PENIZAS, L BLU, GHEEHALMWHD POWER, S.LU, R
GREENALIA WIND POWER SUIME, S.L U " | GREENALIA WIND POWER, S.LU. S
GREENALIA WIND POWER COTO DOS CHAOS, SLU. GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER PENA DO PICO, S.LU. GREENALLA WIND POWER, 5.L.U -
GREENALIA WIND POWER FONSANTA, S.LU. GREENALIA WIND POWER, S.L.U. %
GREENALIA WIND POWER RESTELO, S.L.U | GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER VAQUEIRA, 5.L U |cresnauAwND POWER. SLU.
GREENALIA WIND POWER FENA DMBRA, SLU. GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER CARBALLAL. S.L.U. | crEENALIA WIND POWER. SLU.
'GREENALIA WIND POWER ACEVEDAL, S.LU. | GREENALIA WIND POWER, S.LU. o
smeem'.iin_m_m"pmm GRANXON, S.L.U. | GREENALIA WIND POWER, SLU.
GREENALIA WIND POWER PENA DA CABRA, S LU, GREEMALIA WIND POWER, S LU.
GREENALIA WIND POWER RODICIO, S.LU. T | GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREEMALIA WIND POWER EOLO, S LU. | GREEMALIAWIND POWER, SLU. Al
GREEMNALIA WIND POWER EOLO SENIOR, SLU GREENALIA WIND POWER EOLO, S.LU,

Respecto a la incorporacién al perimetro de consolidacin Greenalla Power Spain, 5.L.U., la scciedad
fue constituida a través de una escisidén parcial de Greenalia Wind Power, 5.L. (antigua Greenalia
Power, S.L. que cambid su denominacidn social), todo ello encaminado a reorganizar la participacion
de las sociedades filiales de produccidn de energia eléctrica con biomasa.

7/ =
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Adicionalmente a las socledades constituidas por el Grupo se han realizado las sigulentes
incorporaciones al perimelro:;

Incorporacidn en el perimetro de consolidacion de las sociedades Greenalia Wind Power Alto
daCrea ll, 5.LU., Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U., y Greenalia Wind Power Monte
Tourado, S.L.U. Con fecha 23 de marzo de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Power
S.L. formalizé la compra de dos parques edlicos a Siemens Gamesa Renewable Energy Wind
Farms, S.A. y un parque edfico a Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, $.A., a través
de la compra de las siguientes sociedades, que pasan a depender 100% de Greenalia Power
S.L.: Sistemas Energéticos del Umia S.A., Sistemmas Energéticos Alto da Croa SA y
Skstemnas Energéticos Edreira 5.A., que pasan a denominarse Greenalia Wind Power Alto da
Croa ll, 5.L.U., Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.L.U., y Greenalia Wind Power Monte
Tourado, 5.L.U. respectivamente .

Incorporacién en el perimetro de consolidacién de las sociedades Greenalia Wind Power
Curol, S.LU. y Greenalia Wind Power Friol, S.L.U. por medio de la compra de Enebro
Rencvables, 5.L. Con fecha 27 de julio de 2017 la sociedad dependiente Greenalia Power
S.L. formalizd un contrato de opcidn de compra de Enebro Renovables, S.L., que a su vez
contenia dos sociedades dependientes con un proyecto edlico cada una: Enebro Qurol, S.L.
¥ Enebro Friol, 5.L. Esta opcion de compra tenia ascciados unos hitos de pago que se
terminaron de formalizar el 2 de marzo de 2018, por lo que se formalizd la compra de la
misma en escritura pdblica. Por Glitimo, con fecha 23 de marzo de 2018 Greenalia Power
absorbic Enebro Renovables, S.L. manteniendo sus dos proyectos en dos entidades
dependientes 100% de ella, que pasaron a denominarse Greenalia Wind Power Ourol, S.LU.
¥ Greenalia Wind Power Friol, S.L.LU.

Incorporacién en el perimetro de consolidacién de las sociedades Greenalia Solar Power
Mosen, 5.L.U., Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U. y Greenalia Solar Power El Lobo,
S.L.U. Con fecha 14 de diciembre de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Solar Power,
S.L.U. formalizé la compra de tres sociedades a Premier Engineering and Procurement, S.L.,
a fravés de la compra de las siguientes sociedades, que pasan a depender 100% de
Greenalla Solar Power S.L.U.: Premier Sunlight Project 2, $.L.U., Premier Southsun Tech 5,
S.L.U. y Premier Gadir 2, 3.L.U., que pasan a denominarse Greenalia Sclar Power Mosen,
S.LU., Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U. y Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U.
respectivarments ,

En el gjercicio 2017, las variacicnes en el perimetro de consolidacién se referian a-

- Durante el primer trimestre de 2017, la sociedad dominante ha ampliado capital mediante la

aportacidn no dineraria de una participacién del B5,75% del capital social de Greenalia
Biomass Power, 5.L., de forma que la sociedad dominante ha adquirido el control ¥ en
consecuencia la sociedad Greenalia Biomass Power, S L. y sus participadas se incorporan
al perimetro de consolidacion,

1
ﬁ ﬁﬂﬁEEﬂﬂJ#. B.A.
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Las Gnicas incorporacicnes con impacto en las cuentas anuales del Grupo han cormespondido a las
de: Greenalia Wind Power Alio da Croa I, S.L.U., Greenalia Wind Power Alto da Croa, S.LU., ¥
Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U, Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. y Greenalia
Wind Power Friol, 5.L.U. Los importes incorporados al perimetro por estas adquisiciones son los
siguienias:

Epigrafes 2018 21T

Activos nd Corfientes:

Famdo de comencio - T2.011
Inmavilizadia 118.354 S80.987
Inmavilizado intangible (concesiones o danachos) 416.8493 2050, 080
Inversiones financieras - 3.000
Activos por impuesto diferido - 23,307
Total activos nd corrlantes 535347 5 329.305
Actives corrlenies:
Dawdores comerciales y olras cuaniss a cobrar 36 838 632,026
Efectivo y obros actives liguides equivalentes 93 24 808
Tolad actves carmantes 36,929 G5E B34
Total activo 572.276 ' 3.986.239

Pasivos no correntes:

Total pasives no comientss - 15.838

Pasivos cormientes:
Deudas con entidades da crédita - 505, 480
Doudas con empresas del grupo - 179.354
Otros pashvos fnanciercs - 1.385.531
Acreedonas comercizles y olras cuenlas a pagar 527 306848
Total N-Ir'ml comientes i 521?? 2377213
Tatal pa;lvn “E.EB? 2.353.051

De acuerdo a la evaluacidn realizada ninguna de las adquisiciones realizadas se trata de una
combinacién de negocios y las mismas se han considerado como adquisicion de activos.

GREEMALIA, 5.4,
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2.  Bases de presentacién de los estados financieros consaolidados
21  Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Greenalia, S.A. y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) e incluyen los ajustes ¥
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal ¥ valorativa con los criterios
contables establecidos por el Grupo.

Estas Cuentas Anuales consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacidn mercanti
vigente, recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacién de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion
internacicnal con base en la normativa de la Unidn Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y &l Real Decreto
1158/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido el Real Decreto
602/2016), en todo ke que no se opongan a la establecido en la mencionada reforma mercantil,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados
del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporades en el estado de flujos de
efectivo consolidado.

Las cuentas anuales consclidadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad
dominante para su semetimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimando
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen esta memoria se expresan en euros
salvo indicacidn de lo contrario.

2.2 Principios contables no obligatorios
Mo se han aplicado principios contables no obligatorios.
2.3 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la
Sociedad Dominante de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos fuluros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, dificimente igualaran a los
comespondientes resultados reales, sin embargo, el Consejo de administracidn de la Sociedad
considera que no existen estimaciones contables de caracter significativo, que pudieran dar lugar
a ajustes materiales en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguientes.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la est
la incertidumbre en la fecha de clerre del ejercicio, que llevan asociados un ri
suponer camblios significativos en el valor de los actives o pasivos en el proxg
los siguientes:

gjercicio son
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| g8 las ganancia

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen calculos
estimados y una cuantificacion Gitima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en
funcian de las mejores estimaciones de la Direccién segdn la situacién de la normativa fiscal
actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 15).

Cuando el resultado fiscal final sea diferenta de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendrén efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se
realice tal determinacion,

Deterioro de Valor en actives no corrantes

Para los activos no cormientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de los mismes. En concreto, para
aquellos proyectos de generacion y venta de energia eléctrica que se encuentran en fase de
desarallo:

- Se analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacién necesaria para
desarrollar los proyectos.
En aquellos casos en los que existen plazos fijados por la administracion para poner en
marcha determinados proyecios, se revisa la evolucidn de la construccidn de los mismos
frente al plan definido de construccidn inicial para analizar la capacidad para cumplir con
los plazos de construccion establecides.

. Adicionalmente se analiza si existan cambios adversos en el entorno econdmico y legal
que puedan impedir la obtencion de rentabilidad esperada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no comentes
requeriria la realizacion de estimacicnes con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los actives o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de gue se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccion, actualmente, en su analisis de recuperabilidad de los activos no comentes,
considera que a la fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones.

igicidn ves o Combingcio
La direccion evalGa para cada transaccién si sa trata de una combinacion de negocios
a la definicién de negocio contenida en la NRV 19 del Plan General Contable o si larhisma debe
contabilizarse como una adquisicion de activos.

2.4 Comparacidn de la Informacién

io finalizado el 31 de
del ejercicio finalizado

La informacién contenida en esta memona consofidada referda al e

diclembre de 2018 se presenta a efeclos comparatives con la informaci
el 31 de diciembre de 2017.
. RBENALLA, 5.4,
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Durante el ejercicio, el Grupo adquirid el control de y/o constituy® nuevas sociedades. El efecto
que ha tenido la incorporacion de estas sociedades al perimetro de consolidacién se detalla en |a
Motz 1.3.

2.6 Cambio en criterics contables
Durante &l ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos.
26 Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anules consclidadas no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes de ejercicios anteriores.

27 Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
8.434 miles de euros (negativo por importe da 2 571 miles de euros al 31 de diciembre de 2017
excluyendo la tesocreria con limitaciones a la disponibilidad) como consecuencia de las
inversiones realizadas en los nuevos proyectos de generacion eléctrica.

No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las cuentas anuales
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que los flujos de
sfectivo que genera la Sociedad y las entidades de su Grupo son suficiente para atender los
compromisos adquiridos.

Dentro del analisis realizado se han considerado los siguientes aspectos:

- Con fecha 26 de julio de 2018 Greenalia, S.A. emiti un programa de bonos simples por
un importe total de 25.000.000 euros en el European Market Luxemburg Stock
Exchange (MTF de Luxemburgo), Con posterioridad al clerre de ejercicio se ha emitido
el segundo de estos bonos por un importe de 8 millones de euros con vencimiento en
2022. Incluyendo esta emision se han realizado 2 emisiones dentro de dicho programa
por un imparte conjunto de 9,2 millones de euros.

- Las lineas de crédito y descuento que mantiene el grupo se encuentran parcialments
dispuestas existiendo un importe 2.212 miles de euros pendiente de disponer.

- La Socledad Dominante mantiene en autocartera acciones propias con un valor de
mercado de 552 miles de euros a fecha de formulacion de las cuentas anuales que
serlan faciimente convertibles en efectivo.

- Las principales necesidades de financiacitn del grupo se encuentran relacionadas con
las inversiones que se estan realizando en la planta de generacion eléctrica con biomasa
de S0MW en Curtis-Teixeiro y de ocho instalaciones de produccién de energia edlica
con una potencia total de hasta 184MW, respecto a las mismas cabe destacar:

EEMALIA, 5.A,
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Tal y como se hizo plblice en hecho relevante de 26 de julio de 2018 el Grupo, a
través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro S.L.U., ha firmado el
25 de julio de 2018 un préstamo (project finance, financiacion sin recurso) por
importe de 125 millones de euros a un plazo superior a 15 aftos, para financiar la
planta de produccion de energla eléctrica con biomasa en |a localidad de Curtis-
Teixeiro por el cual han quedado cubiertas todas las necesidades de financiacion

de dicho proyecto,

El Grupe se encuenira con el proceso de cierre financiero del Proyecto Eclo
{actualmente en curso) que se espera que asagure las necesidades de invarsion
que hasta la fecha han sido realizada mediante la financiacion obtenida por
Greenalia, 5.A De este proceso de cierre financiero cabe destacar que tal y como
se hizo publico mediante hecho relevante el & de enero de 2019, se formalizd el
aseguramiento de un préstamo senior para el Proyecto Eoko con el Banco
Santander, S.A., por un importe maximo de hasta 156.000.000 euros, sujeto,
entre otros, al resultado satisfactorio de los distintos procesos de due diligence a
lbevar a cabo. Como resultado de este acuerdo, el Banco Santander actuara como
Mandated Lead Arranger, Bookrunner y Asegurador (Underwriter), asi como
Green Loan Global Coordinator, Los administradores de la Sociedad consideran
que la mencionada financiacion se obtendra de manera satisfactoria en los
proximos Meses.

- El Socio mayoritario de la Seciedad Dominante ha manifestado que continuara
prestando el apoye financiero necesario para posibilitar el cumplimiento del plan de
negocio del Grupo, igualmente podria modificar a largo plazo el credito a coro plazo que
mantienen con el mismo por importe de 500 mil auros.

- Por Gitimo, el Grupo continGa operando los negocios forestales y logisticos que
mantienen flujos de caja positivo, estos negocios son los que mantienen las principales
deudas a corto plazo por lo gue se espera que Se renueven las polizas de crédito v
descuento en los vencimientos de los mismos. Adicionalmente cabe destacar que sobre
estas deudas no existen garantias o hipotecas concedidas sobre activos de otras lineas
de negacio.

3. Mormas de registro y valoracion

3.1 Dependientes

wizkcidn

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (u ofra sociedad del Grupo) del contral de
una sociedad dependiente constituye una combinacidn de negocios que se contabiliza de
acuerdo con el método de adquisicion, El coste de adquisicion es el valor razonable de los

activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurr
asuridos en |la fecha de intercambio, el valor razonable de cualquier contraprestacio
que dependa de eventos futuros (siempre que sea probable y pueda valorarse
mas los costes directamente atribuibles a la adquisicidn.
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El exceso, en la fecha de adquisicidn, del coste de la combinacitn de negocios, sobre la parte
proparcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasives asumidos,
representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un
fondo de comercio.

Métoda de consolidacidn

Les aclivos, pasivos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y demds partidas de las cuentas
anuales del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el métedo de
integracidn global. Este método requiere o siguiente:

1. ~ Homeogeneizacién temporal, Las cuentas anuales se establecen en la misma fecha y
periode que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las
sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacidn valorativa, Los elementos del activo y del pasivo, los ingresas y gastos,
¥y demas partidas de las Cuentas Anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo
metodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasive, o aguellas partidas de ingresos
0 gastos que se hubiera valorado segln criterios no uniformes respecto a los aplicados en
consolidacion se han valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los (nicos
efectos de la consalidacion.

3. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segln su naturaleza.

4 Eliminacidn inversidn-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de |a sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por
la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio
neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente,
sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisiclon descrito
anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicic en que se adquirié el control, el
exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de
adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
denltro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcidn de su naturaleza,
La parte atribuible a los sccios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Eliminaciones de partidas entre empresas del grupo. Los créditos y deudas, ingreasos y
gastos y flujos de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la
totalidad de los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que
se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

ificacion de | icipacicn sin dida de T

Una vez obtenido &l control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den |
una modificagién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, si
produzca perdida de control sobre esta, se consideran, en las Cuentas Anuales
come una operacion con titulos de patrimonio proplo, aplicandose las reglas si
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a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni
tampoco el de ofros activos y pasivos reconocidos;

b} El beneficio o pérdida que se hublera reconocido en las cuentas individuales se elimina,
en consolidacidn, con el comespondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya
participacion se reduce;

¢l  Se ajustan los impories de ks “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones,
donaciones y legados™ para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que
mantignen las sociedades del Grupo,

d) La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrard en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo
poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacién, gue incluye el
porcentaje de paricipacién en el fondo de comercio contabilizade en las cuentas
consclidadas asociado a la modificacion que se ha producido;

&) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y ¢} anteriores se contabilizara en reservas.

1.2 Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la
fecha de adquisicion, de! coste de la combinacion de negecios sobre la parte proparcional del
valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
representativa de la participacién en el capital de la sociedad adquinda

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicién, a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se
espera vayan a beneficiarse de las sinergias de la combinacién de negocios en la gue surgio
dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconacimients inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en
la Mota 3.1. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fendo de comercio se valora por su
coste menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las comecciones
valorativas por deterioro de valor reconccidas. La vida Gtil se determina de forma separada para
cada una de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado y se eslima que
es 10 afios (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un
de comercio y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de
ejercicios postenores,

b} Aplicaciones informaticas

Las licencias para
los costes en que
Estos costes sa

ramas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sofjre la base de
ha incurrido para adquiriflas y prepararlas para usar el prograrpa especifico.
ortizan durante Susni tiles estimadas en 4 afios.
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Los gastes relacionades con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
pregramas informaticos unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas {que no superan los 4 afos).

c) Derechos

El grupo mantiene ciertos derechos tanto para la instalacién de proyectos relacionados con
energias renovables como para la retribucion de los mismos. Estos derechos se capitalizan
scbre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlos y se empezaran a amortizar
una vez comience su explotacion,

3.3 Inmovilizado material

Los elementos del Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidn o coste de
produccion menos la amortizacin acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicidn de las materias consumibles, los costes directos o
indirectas imputables a dichos bienes,

Los cosles de ampliacién, modemizacién o mejora de los bienes del Inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida itil estimada

de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en elios.

—
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La amoriizacion del Inmovilizado malerial, con excepcién de los terrenos que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funclén de su vida Otil estimada, atendiendo
a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Gtiles
estimadas son:

Afos de vida il

estimada
Constricciones a3
Maguinaria 10-14
Utillage 25-8
Mobiliasio 25-10
Equipos Procesos de Informacin 4-10
Odrg inmovilizado L
Elgmenios de ranspants 8,33

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisa, ajustindose si fuese necesario, en la fecha
de cada balance,

Cuando el valor contable de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Inmovilizade material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por |a venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

34 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes
de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los actives se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo
de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubleran producido reversiones de la pérdida.

36 Activos financieros

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en actives gorrientes, excepto
para vencimientog.superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no comientes, Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Creditos a empresas” y

erciales y %hmr‘ en &l balance.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
ransaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. Mo obstante, lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los fiujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejerciclo, se efectian las comecciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo
en &l momento de reconocimiento inicial. Las comecciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se reconocen én la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros mantenidos para negociar y olros actives financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias todos aquellos actives mantenidos para negociar que se adquieren con el
proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusién en esta categorfa por resultar en una informacidn mas relevante.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se Iraspasan sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concrelo de cuentas a
cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y de mora.

3.7 Existencias

Las existencias de materia prima correspondiente a la madera en pie y las existencias
comerciales corespondientes a la madera, s& valoran a su coste o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se
efectuaran las oporiunas cormecciones valorativas, reconaciéndalas como un gasto en [a cuenta
de pérdidas y ganancias. Silas circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir,
el importe de la comeccidn es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado.

El coste de los productos terminados correspondientas a la madera talada pendiente de entrega
al cliente incluye los costes de las materias primas, la mano de obra directa, otros cos i
¥ gaslos generales de fabricacidn (basados en una capacidad normal de trabajo
de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cdtso normal del
negocio, menos jos costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asi en el caso de
las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesérios para completar

medios
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En las existencias que necesitan un perlodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos
para el inmovilizado (Nota 3.4).

38 Patrimonio neto
El Capital Social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO MEenores resen/as.

Las acciones propias de la Sociedad se valoran por |a contraprestacidn pagada, incluido
cualquier costa incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacidn, emisién de nuevo o enajenacidn, Cuando estas acciones se venden o se vuelven
a emitir posteriormente, cualquier importe recibldo, neto de cualquier coste incremental de |a
transaccion directamente atnbuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitcs por operaciones comerciales y débilos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasives corrientes, a menos que el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de
la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los cosles de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormenta por su coste amortizado
segin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libres del instrumento con la comiente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiento del pasive.

Mo obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superor a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificacicnes sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstama inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 109% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasive criginal calculado bajo ese mismo mélodo.

3.10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran comao pasivos hasta cumplir
las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que [as subvenciones
reintegrables se registran como ingresos directamente imputades al patrimonio nefo
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacio
los gastos derivados de la subvencidn.
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A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido
¥ las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos
valores al momento de su recanocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de Inmovilizado intangible,
material & inversicnes inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su ¢aso, cuando se produzca su enajenacian,
correccidn valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias en el mismo ejercicic en que se devengan los comespondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacidn en el ejercicic en que se conceden, salvo
cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.

311 Coberturas contables

El Grupa realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo
de interés variable.

Stlo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algan
riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo
que implica que desde su contratacidn se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia
(eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido aficaz
durante |a vida del elemento o posicidn cubierta (eficacia retrospectiva),

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que
se espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del
Grupo.

El Grupo para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cublerto ¥ su
cobertura se mantienen dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de la vida
de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacian,

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan
de ser fratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacidn,

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la
categoria de coberturas de flujos de efective puesto que cubren la exposicidn al riesgo de la
variacion en los flujos de efectivo atribuibles a camblos en los tipos de interés de los préstamos
recibidos. Para cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determin

cobertura eficaz, se reconoce ransitoriamente en el patrimonio neto, imputandose
de pérdidag y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cuby

resultado.
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312 Impuestos corrientes y diferidos

Las entidades del Grupo se encuentran acogida al régimen fiscal de declaracion consclidada
siendo Greenalia S.A |a Sociedad dominante del Grupo Fiscal al cierre del ejercicio 2018.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprande tanto el gasto (ingreso) por impuesto comiente como
por impuesto diferido.

Tanto al gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstanle, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el patnmonio neto.

Los activos y pasivos por impuasto cormiente se valoraran por lazs cantidades que 5& espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada ¥
pendiente de publicacitn en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasives y sus valores en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo
en una transaccién distinta de una combinacidén de negocios que en el momento de la
fransaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicande la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando &l
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido s&
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre [as diferencias temporarias que surgen en inversiones
en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aguellos cascs en que el Grupo
puede controlar &l momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable
que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

313 Prestaciones a los empleados
mnizaciona r

Las indemnizaciones por cese se pagan a bos empleados como consecuencia de la decision del
grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidn o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El grupo reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometide de forma demoslrable a cesar en
empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de reti

a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una aferta para animaf a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguigntes a la
fecha del balance se descuantan a su valor actual,
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3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisicnes para restauracion medicambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando el Grupo tiene una cbligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones par
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarics para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluacicnes del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacidn. Los ajusles en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un aflo, con un efecto financiero no significative
no s& descuentan,

Cuando se espera que pare del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea
reembaisado por un tercero, el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre
que sea prachicamente segura su recapoidn,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligacicnes surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ccurra o no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del grupo. Dichos pasivos contingentes
ne son objetc de registro contable presentdndose detalle de los mismos, en su caso, en la
memaria.

4.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran de acuerdo al criterio de devengo y por el valer razonable de |a
contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
senvicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
&s probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.
No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones
en resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el lipo de transaccién y los
terminos concretos de cada acuerdo,

Pragtacidn de servici

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente de tran e, Estos semjcios
se suministran sobre la base de una fecha y material concreto y se réconccen a las ta
acordadas entre partes independientes.
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo en el gue las circunstancias que han motivade dichas
revisionas son conocidas por la direccion.

Ingresos por inlereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuentc como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido perdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

316 Arrendamientos
a)  Cuando alguna sociedad del Grupo es el armendatario - Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado Inmovilizado material. Los armendamientos de inmavilizado
material en los que el Grupo tiene sustancialmente todes los riesgos y beneficios derivados de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al Inicio del arendamiento al valor razenable de la propledad arrendada o al valor
actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el mencr de los dos. Para el
calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arendamiento y s& imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el metodo del tipo de interés
afectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurme en ellas. Las
comrespondientes obligaciones por amendamients, netas de cargas financieras, se incluyen en
*Acreedores por amendamiente financiero”. El Inmovilizado adquirido en regimen de
arrendamients financiero se deprecia durante su vida 0til o la duracion del contrato, el menor de
los dos.

b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arendador conserva una parte importante de log riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operalivos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el pericdo de arrendamiento,

A
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

317 Transacclones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en &l momento
inicial por su valor razenable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion, La valoracion posterior
so realiza conforme con lo previsto en las corespondientes normas

Mo obstante, lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya
un negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio:

aj Aportacidn no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante como
la adguirente valoran la inversidn por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operacidn. A
estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el
que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espaficla.

b)  Fusidn y escisidn

En las operaciones entre empresas del Grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) ¥ su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adguiridos se valoran por el importe que commesponde a los mismos en las cuentas consolidadas
del grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida
de reservas.

En el caso de operaciones enire ofras empresas del grupo, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran seglin sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del
grupo o subgrupo mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea
esparola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusidn y escisién entre empresas del grupo
es la de inicio del ejercicio en que se aprueba |a operacidn, slempre que esta sea posterior a la
fecha de incorporacion al Grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operaciin se
hubiera incorporado al Grupo en el ejercicio en que se produce la fusidn o escisian, la fecha de
efectos contables sera la de adquisicitn,

La infermacion comparativa del ejercicio precedente no se re-expresa para reflajar los efectos
dela fusidn o escision, aun cuando las sociedades intervinientes en la cperacién hubieran
formado parte del Grupo en dicho ejercicio.

c) Reduccidn de capital, reparto de dividendos y disolucion

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccid
acuerda el pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidacién del i
Grupo, la emp cedente contabilizara |a diferencia entre la deuda
contable del n io enfregado en una partida de reservas. La cesiongria registra el negocio d
acuerdo con las para fusiones y escisiones indicadas en la ota 3.16.b.
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

3.18 Medio Ambiente

Los gastos incurridos destinados a prevenir, reducir o reparar &l dafio sobre el medioambiente
se registran en su caso en el momento en que se producen. Las inversiones realizadas en
equipos destinados a la prevencion de dafos medicambientales se registran en el inmovilizado
material y s& amortizan en funcién de su vida Gtil

319 Transacciones en moneda extranjera
&) Moneda funcional v de presentacidn

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda de presentacidn y
funcional del Grupa.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizande los tipos
de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversin a los tipos de
cambio de cierre de los actives y pasivos monetarics denominados en moneda extranjera se
reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efective cualficadas y las coberiuras de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizades enire diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios
en el valor contable se reconocen en el patrimaonio meto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancla o pérdida en el valer razonable. Las diferencias de
conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasihcados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.20 Informacién segmentada

En los ejercicios 2018 y 2017 se identifican tres segmentos de actividad: forestal [/ industrial,
logistica y energia.

Las operaciones realizadas se realizan a valor de mercado.
4.  Gestién del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades del Grupc estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo dg mercado,
riesgo de crédito y-riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global gel Grupo se

drtidumbre de los mercados financieros y trata de minimi los efeclos
% sobre su rentghilidad financiera,
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La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera del Grupo que identifica, evalia
¥ cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién.

aj Riesgo de mercado
)] Rigsgo de lipo de cambio

El consejo de administracidn del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de
cambio pues el grupo realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones
en moneda extranjara.

i) Riesgo de tipo de inferés de los flujos de efective y del valor razonable

Dado que el Grupo no posee actives remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de sus aclividades de explolacidn son bastante independientes respecio de las
variacionas en los tipes de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo se acotaria por tanto a los recursos ajencs a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de
tipo de intarés scbre el valor razonakble.

b}  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupes. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes
al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas. Dado que el Grupo no mantiene inversiones significativas, ni derivados, el
riesgo se considera acotado a las cuentas a cobrar pendientes.

El Grupo no tiene saldos a cobrar de antigiedad superior a un afo de cardcter significativo, que
no estén provisionados,

c) Riesgo de liguidez
Una gestién prudente del riesge de liquidez implica e mantenimiento de efective y valores

negociables suficientes, |a disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
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d) Riesgo Regulatorio

Si bien, la actividad energética esta en una fase incipiente, el sector eléctrico estd ampliamente
regulado. El grupo en su segmento de energla debe cumplir con diversas normativas de acuerdo
a la legislacién nacional. El grupe y sus instalaciones de produccidn de energia eléctrica estan
sujetos a estrictas normas sobre la construccidn y explotacién de las instalaciones (incluidas
normas relativas a la adquisicion, utilizacidn de terrenos y obtencitn de autorizaciones).En base
a la Ley 24/2013, de 25 de diciembre del Sector Eléclrico, &l Ministerio de Industria podra
modificar todos los parametros de retribucidn a las renovables (salvo el valor de la inversion
inicial y la vida Gtil) de acuerdo con “la situacion ciclica de la economia, de la demanda electnca
¥ la rentabilidad adecuada para estas actividades”.

Existe por tanto un riesgo de variacién en los parametros de la remuneracion de las plantas en
base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez afios, asl como de los
proplos parametros regulatorios que podran ser ajustados por el Ministerio de Industria, Energla
¥ Turisma.

4,2 Estimacidén del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracidn. El grupo utiliza una variedad de métodos y realiza
hipatesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o colizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan
ofras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valer razonable de los pasivos financieros a efeclos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos confractuales futuros
de efectivo al tipo de interés comiente del mercado del que puede disponer el grupo para
ingtrumentos financieros similares.

ﬁwﬁi
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Otro
2018 Em'f: inmovilizade Total
intangible

Coste de los elementos

Saldo a 31 de diciembre de 2017 137.245 3.452.209 3,585 454
Eniradas o dotaciones 2.021.805 2,021,805
Bajas -- (29.000) (29,000
Saldo a 31 de diciembre de 2018 137.245 5.445.014 5.582.259
Amortizaciones

Saldo a 31 de diciembro de 2017 (15.358) (586.178) (601.534)
Entradas o dotaciones {13.725) (438.252) (451.977)
Bajas - 1.000 1.000
Saldo a 31 de diclembre de 2018 {29.081) {1.023.430) (1.052.511)

| Valor Neto contable | 108,164 | 4.421.584]  4.520748|

Las altas del epigrafe "Otro inmovilizado intangible” del ejercicio 2018 ademdas de por las
incorporaciones al perimetro descritas en la Nota 1.3 se corresponden principalmente con
acuerdos entre la scciedad dependiente Greenalia Power, SL. y Hocensa Empresa
Constructora S.A. y Sistemas Energélicos Sierra de Valdefuentes, S.L.U. para la cesion de
derechos adjudicados por importe de 392.000 euros en el marco de la subasta de asignacion de
régimen refributive especifico para nuevas instalaciones de produccitn de energla eléctrica a
partir de fuentes de energlas renovables, y con la adquisicidn de derechos de explotacién de
determinada superficie forestal a Toxo Invest, S.L. por parte de la sociedad dependiente
Greenalia Forest, 5.L. por importe de 1.026 miles de euros.

Otro
2017 Ez:“:mﬁ inmovilizado Total
Iintangible

Coste de los elementos
Saldo a 31 de diciembre de 2016 65234 1.0410.269 1.075.503
Entradas T2.011 2.441.940 2.513.951
Bajaz - = i
Saldo a 31 de diciembre de 2017 137,245 3,452,209 3.5859 454
Amortizaclones
Saldo a 31 de diciembre de 2016 {1.631) {338.270) (339,901)
Entradas o dotaciones {13.725) (247. i 3)
Bajas - = e
Saldo a 31 ]di:iumhra de 2017 [15.356) 5.178) {::SI

Vi

121.889|  / 2.866.031 | 2.987.920 |
L
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El fondo de comercio incorporado en 2017 comresponde a la incorporacion al perimetro de
consolidacion de la sociedad Greenalia Biomass Power, 5L. y todas sus sociedades
dependienias.

Las principales partidas que componen el epigrafe “Otro inmovilizado intangible” al clerre
gjercicio 2017 se correspondian con la adquisicion de los derechos de tramitacidn de parques
edlicos por importe de 2.050 miles de euros (Mota 1.2) y a mejoras relativas al proyecto SAP y
desarrolic especifico para la parte de Logistica y produccién en las sociedades Greenalia Forest,
S.L. y Greenalia WoodChips, 5.L.U.

a)  Inmovili i Imente amortizado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso, totalmente
amortizado.

i ridad

b) Activos ntias ¥ rastricciones a

A 31 de diclembre de 2018 y 2017 no hay activos afectos a garantias en el Grupo.

c) Oiros

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no
hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacidn, ni hay elementos de
inmovilizado intangible situado en el extranjero.

B. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

M_F;ara:Mnm Inmaovilizade
cnicas ¥ an ourso
2018 VHITRAIS: Otro nmiaiel Total
Construcciones | |nmovyilizado e

Coste de los elementos

SO A% 08 KiciemEne 1.078.448 3.000.318 3.875.984 7.954.749
Entradas o dotaciones 3. 496,200 3643136|  76.528.800|  83.068.145
Bajas % (385.139)|  (2709.944)|  (2.085.083)
i #1.de diclembre de 4.574.655 6.586.316|  77.694.840|  86.857.811
Amortizaciones

g:ﬂn a 31 de diciembre de 14.214) (524.918) . (529.132)
Entradas o dotaciones 7.010) (523.065) (540.076)
Bajas i 113.798 = 11
ﬁﬁ" a3t dediclmbre de (21.224) (834.186) = /{(5-5.4141:

ra
4,5563.431 | 5.654.130]  77.694.840 | 87.502.401 |
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Las altas del epigrafe “Terrenos y construcciones” en el ejercicio 2018 se corresponden
practicamente en su totalidad con terrenos adquiridos por Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, 5.L. por 3.465 miles de euros con motivo de la construccidn de la planta de
produccion de energla eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia,
Galicia).

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado" del ejercicie 2018 se
comesponden fundamentalmente a la sociedad dependiente Greenalia Logistics, S.L.U., Ia
cual ha adquirido un buque por importe de 1.600 miles de euros asi como diversa miaquinaria
forestal por imponte de 1.498 miles de euros. Parte de dicha maquinaria ha sido adquirida
mediante contratos de arrendamiento financiero (Nota 6.d).

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” del ejercicio 2018 se comesponden
fundamentalmeanta a:

Inmovilizado relativo a Biomass Power Curlis Teixeiro, S.L. por importe de 68.116 miles
de eurcs relativos a instalaciones técnicas en montaje relacionados con la construccién
de |a planta de produccion de energla eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-
Teixeiro (A Corufia, Galicia). Se incluyen en el importe gastos financieros capitalizados
por importe 2228322 euros comespendientes a la financiacién especifica obtenida para
el citado proyects,

Inmovilizado relativo a la ejecucion de los parques edlicos de las sociedades Greenalia Wind
Power Campeio, S.L. y Greenalia Wind Power Lamas, S.L., Greenalia Wind Power Alto da
Croa, 5.L., Greenalia Wind Power Alto da Croa I, 5.L., Greenalia Wind Power Ourol, S.L.,
Greenalia Wind Power Friol, 5L, Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L., Greenalia
Wind Power Mante Mifién, 5.L., Greenalia Wind Power Bustelo, 5.L., Greenalia Wind Power
Monte Toural, S.L., y Greenalia Wind Power Fargoselo, S.L. por importe de 4.525 miles de
BLUFOS,

e-mail’ ineassa
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sy

2017 eaenos obro anticipos | Total

construcciones | inmovilizado | #MC P08

Coste de los elementos
Saldo a 31 de diciembre de 2016 235684 |  2.946.758 1.240.368 | 4.422 840
Entradas o dotaciones 91,588 534.973 3.408.760 | 4.036.321
Bajas 751.164 23.000 (774.164) -
Traspasos - (504.412) - | (504.412)
Saldo a 31 de diclembre de 2017 1.078.446 3.000.319 3.875.984 | 7.954.749
Amortizaciones
Saldo a 31 de diciembre de 2016 - (561.897) | (581.897)
Entradas o dotaciones (4.214) (314.515) - | (318.729)
Bajas ') - 351484 ) — .| 351.404
Saldo a 31/de diciembre de 2017 4.214)]  (524.9187] - [1529.132)

i | Wi

\ | Valdr Nitg Contable | 1.074.232] 2475401 ] 3.875.984 | 7.4255817 |
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Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado” en el ejercicio 2017 se
correspondian con la incorporacidn al perimetro de consolidacién de Greenalia Biomass Power,
S.L

Los importes de construcciones en curse a 31 de diclembre de 2017 per 3.876 miles de eurcs
correspondian principalmente a:

- Ejecucion de los parques edlicos de las sociedades Greenalia Wind Power Campelo y
Greenalia Wind Power Lamas S.L por importe de 689 miles de euros.

- Instalaciones técnicas en montaje por importe de 2,962 miles de euros cormespondientes
a los proyectos de las sociedades Greenalia Biomass Power 5L, Greenalia Biomass
Power Curlis Teixeiro 5.L., Gresnalia Biomass Power Villaviciosa 5.L. y Greenalia
Biomass Power la Espina 5.L. que tiene [a concesitn para la construccion de plantas de
generacitn eléctrica con blomasa por un importe total de 130,8 MW,

a) Pérdidas por delenioro

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han recenocido correcclones valorativas por deteriono
significativas para el inmovilizado material,

b} Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el coste de los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso asciende a 21.265 euros y 15.280 euros respectivamente.

c) Inmowilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los elementos del inmovilizado material no estan sujetos a
ningin lipo de garantias excepto el terreno correspondiente a la parcela situada en el pofigono
industrial de Sigleiro, propiedad de Greenalia Woodchips, S.L.U.. que se encuenira sujeto a
garantia hipotecaria sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor a la misma socledad, con
fecha de vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 125 miles de eurcs
(138 miles de euros en 2017) (nota 12).

El Grupo ha concedide un derecho de prenda sobre los activos del desarrolio del proyecto de
biomasa en Curtis a las entidades financiadoras de dicho proyecto.

d) Bienes bajo arrendamiento financiero

arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente: //—\

Euros 2018/ 207
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizads
Coshe BT4.280 -
Amortizacion acumutada (14.572) =

a 859.719 -
l' 40
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El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacidn entre &l importe total de los pagos fuluros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

2018 2017
Euros Pagos fulures b I Pagos futuros Valor actual
minimos (Nota 12) minimos ( 12)
Hasta un afo 119.183 117.133 - :
Entre ung y cinco afos B28.202 B17.288 - =
Mas de cinco afios 132.367 130.080 s -
a7a.752 864,521 == £

Les contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:
- El plazo del arrendamiento es de B afios y vence el 20 de noviembre de 2025,
El tipo de interés es el tipo de interés interbancario mas un diferencial de 1,75%
- Los gastos de conservacidn y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opcion de compra es el equivalente a la (ltima cuota del contrato de
arrendamiento financiers,

- Mo existen cuotas contingentes,
a) Seguros
El grupe liene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujelos

los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente. No
existe inmovilizado en el extranjero.
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financiercs®, es el siguiente:

Euros Activas financleros no corrientes
Walores a
Instrumentos de Criéditos, Derivados y
representativos
patrimonio de deuda Otros
2018 2047 2018 2017 2018 2017
Instrumentos de patrimonio (Mota 8) TaD.B38 733838 = - - -
Préstamas v paridas a cobrar (Mota 8) - - - 212,321 63.418
Ofros activos financieros (Nofa 8) - - - - 2.963 1.321
T30.838 T31.B18 - - 215.284 B4.738
Activos financieros cormienies
Instrumentos de vﬂﬁm“ Criditos, Derivados ¥
patrimonio R Oiros
de deuda
Euros 2018 2007 2018 2017 2018 2017

Préstamas y partidas a cobrar (Mota &) - - =
Ofros activos financieros (Nota 8) - & EX

Efectivo ¥ Otros activos liquidos

equivalentes (Mota 10}

- 4262578 6195536
= 178268 1551248

- 10.596.915 8.581.987

- 15.027.759 16.228.771

Los créditos y deudas con la Administracién Pablica no se incluyen dentro de esta clasificacion
por no tener la consideracion de instrumentos financieros.

Eurcs Pasivos financieros no cormrientes
Deudas con entidades Obligaciones y otros  Débitos, Derivados y
de crédito valores negociables Otros
= 2018 2017 2018 2017 2018 2017
?hf;ﬁ“,f‘zﬁ partidas a pagar ., aeg 143 2080265 8.637.001 5618095 32425474 2.571.416
40,855,943 2.0B9.265 B.E3IT.H01 5616095 32425474 Z2.5T1.416
Euros Paslvos financieros corrientes
Deudas con entidades Obligaclones y otros  Débitos, Deﬂ'u'ld?'ff
e de crédito valores negociables Otros
2018 2017 2018 2017 2018/ 2017
Débitos y partidas a ~ }/
_pagar (Nota 12) 12.675.851 B£.793.063 17.451.0238 T.224.178
/12575881 B8.793.063 - ~ 17.451.038 [7.224.178
{
| f
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7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Eurgs Actives financieros
Afos
2019 2020 2031 2022 2023 Posteriores Total
Crisditos & pares vincutadas 28375 28.375
Créditos a terceros = 180824 55,000 - = - 215284
Pristamos y partidas a cobrar 4,401 488 + = - —~ 4401488
4430844 160824 55,000 - - = 4,646,128
Euros Pasivos financieros
Afios
2019 2020 2021 2022 2023 posiefiores Total
nﬂ?ﬂfﬂm" KRTEN, ST 148.500 8.637.901 - ~  B.785.401
m“‘""“" can entidades de 12456758 S47.019 440360 351744 34B347 38424185 52570413
ngf““ ¥ ol paste 16.861.334 1040231 622528 BOSET0 2857335 25154610 47.141.708
29.458.892 1.587.250 1.062.BBE OUTOS.3ME 3005682 GI.57H.705 108.498 532
8. Préstamos y partidas a cobrar
Eurcs _ 2018 2047
Pristamos y partidas a cobrar no corrientes;
= Instrumentos de Palrimonio 730838 733.838
- Créditos a empresas del grupo y pares vinculadas - 63.418
= Gréditos a Terceros 212321 -
= (Mros actives EnEmLﬂrﬂs 2.963 1.321
o B 946,122 798.577
Préstamos ¥ partidas a cobrar corrientes:
- Clienias 4. 168.201 4 528,903
- Prowizslones por deterioro del valor de clientes - {107.282)
- Créditos a empresas del grupo y paries vinculadas 28375 1.693.164
= A¢livos por impuesio comentle 1568.188 147.716
= (Hros créditos con las Administracionss Publicas 3.269.431 01,732
= Parsonal 55000 ==
- Préstamaos a terceros - iy
= Meudoras varios - (107.282)
- Otros actives nancienos 178,268 1.551.248
7.856.463 B.478.950
\ 8.802.585 9.277.527
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El Grupo adquirid el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por
importe de 700 miles de euros reconocidos en el eplgrafe “Instrumentos de Patrimonio”. Dicha
sociedad no cotiza en bolsa y los datos mas relevantes a 31 de diciembre da 2018 son los
siguientes:

Resullade

Domicitia Capatal Ciras Subven-  Fondos Fidde.
Empross  cocial e P e IIH":'“ partidss  ciones  Fropios  Explotacion

As Pantes
BioMASs e Garcia
FORESTAL w 1A% BASI281 (AAZ30MZ) S0BE3  TERAIZ  LTORERD BEI43L  414.064,00
Al PanagueTins

(i Conata)

(") Imporie agregada de b prima 4 BMESGN, FESEIVas ¥ resutacos negaines S GHETCIoS anerones.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, teniendo en cuenta lo establecido en el RD
1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas, en su articulo 5 "sociedades asociadas®, considera que, si bien
existe una participacion de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14,42%, ésta no implica una
influencia significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada como
sociedad asociada. Eslo es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general, se
cumplen el resto de los indicadores establecides en el mencionade articulo 5.

En el epigrafe “Créditos a empresas del grupo y partes vinculadas™ a corto plazo la Sociedad
Dominante registraba un crédito concedido a Toxo Invest, S.L., sociedad vinculada, por importe
de 1.893 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 (Nota18) cuya amortizacion se ha producido
en el ejercicio 2018.

A 31 de diciemnbre de 2017 la Sociedad tenia depositadas fianzas ante la Xunta de Galicia para
la solicitud de admision a tramite de parques edlicos por importe de 1.508 miles de euros, que
se encuentran registradas en el epigrafe “Otros activos financieros” a corto plazo. Estas fianzas
han sido devueltas en su totalidad durante el ejercicio 2018,

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes
&3 e siguisnte:

2018 2017

Saldo inicial (107.282) (1089.581)
Provisién por deterioro de valor de cuenlas a cobrar - 2290
Provisiones aplicades a su finalidad 107 282 -

Saldo final - {m;gua\
GREEMNALIA, 5.4,

de Maria Pita, 10 - 1 — Tedl - 881 482 100 — Fax: 981 480 500 — C.P. 18001 -f Corufia ~Espaha
e-mail jiwgmoresSigreanalia gf — waw.gresnalia e,



GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

g, Existencias

_Euros 2018 2017
Comercialos 3.2868.721 1.570.724
Anticipos a proveedores G27.724 ari4va

3.924.245 2.441.202

Seguros

El grupo no tiene contraladas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetas las
existencias, al entender que el riesgo se encuentra limitado ante la dizspersidon de la madera
situada en las diferentes ubicacionas.

Anticipos a proveedores

El importe registrado en este epigrafe se compene fundamentalmente de anticipos entregados
por la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L, a proveedores de madera.

Otros

Durante los ejercicios de 2018 y 2017 se han firmado preacuerdos con suministradores de
biomasa forestal que no generan obligacidn para el Grupe.

10. Efectivo y otros activos liquidos y equivalentes

El saldo de las cuentas del epigrafe "Efective y Otros activos liquidos equivalentes” a 31 de
diciembre dea 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Tesoraria 10,281,885 2.83T. M7
Otros aclivos liquidos equivalentes 315.030 B.044 270
Total 10.596.915 8.581.887

El importe del saldo de tescreria a 31 de diclembre de 2018 y 2017 se debe al saldo disponible
en cuentas corrientes las cuales devengan tipos de interés de mercado.

El importe del saldo del epigrafe "Otros activos liquidos equivalentes” refleja cuentas restringidas
a disponibilidad. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante recoge en este epigrafe la
cuenta corrienta con Solventis por importe de 315 miles de euros (244 miles de auros al 31 de
diciembre de 2017) que se corresponden con los fondos aportados al proveedor de liquidez,
segun establece la normativa del MaB. Estos fondos, son propiedad de Greenalia S A si blen
se ponen a disposicion del proveedor de liquidez (Solventis AAVV) para que pued
las drdenes de venta de acciones en nombre de Greenalia S.A. Asimismo, a
de 2017 se recogia en este epigrafe la cuenta que recogia el efectivo gener
del bono por importe de 5.800 miles de euros y que fue disponible en
cerrd [a financiacidn del proyecto de construccion de |a planta de bioma
ue se ha producido durante el ejercicio 2018.

momentc en gue s&
(nota 1), circunstancia
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11. Patrimonio Meto

a) Capital

Euros 2018 2017
Capital escriturado 424 GEa 424 BEA
424,669 424,668

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el capital social de la Sociedad Dominante estd
representado por 21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

El 27 de marzo de 2017 la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante acordd la
ampliacién de capital en Greenalia., SL mediante la aportacion no dineraria de las
participaciones de Greenalia Biomass Power 5.1 propiedad de Noroeste Inversién y Desarrolio
S.L. por un valor total de 783.059 eurcs, creando B7.907 participaciones sociales nuevas de
Greanalla, S.L. de un valor nominal de 1 euro y aplicando una prima de emision de 685.152
eurcs (Mota 11.b).

El 7 de julic de 2017 la Seciedad Dominante se convirtio en Sociedad Andnima, transfiiendo
sus parficipaciones &n acciones.

El 27 de septiembre de 2017, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd
la reduccion del valor nominal de las acciones, pasando del valor de 1 euros a 0,02 euros por
accién, con el consiguiente aumento del nimero de las mismas, que se ha multiplicado por 50.

El 2 de noviembre de 2017, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobd
la ampliacién de capital de Greenalia, S.A. por importe de 29.556 eurcs con la emisidn de
1.477.822 acciones de 0,02 euros de valor nominal, y con prima de emisién de 2,01 euros
(2.970.422 euros), realizada previa a la salida a cotizacién en el mercado alternativo bursatil
{MaB).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad Dominante tiene todas sus acciones admitidas a
cotizacian en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estalutarias a su transferibilidad.

La composicién del accionariade a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es |a sigulente:

sria % Participacién g;’;;‘;t‘;ﬁ
Moroeste Imeersidn y Desarrollo 5.0 B9,05% ?Aﬁ \
Autocartera 0,42% 1.784
Accignistas minoritarios 10,53% 44,718
/ 100,00% /424,669
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Valor nominal
2017 % Participacién participacién
Moroeste Inversidn y Desarrollo 5.0 T2,50% 3078488
Moroeste Inversidn y Desarrollo S.L 1 18,81% TO.BTS
Autocariera 1.72% T35
Accionistas minoritanios 6, 96% 20 556
100, 00% 424,669
b) Prima de emisian
Euros 2018 2017
Prima de emisidn 3.379 489 3,370,880

Mo se han producido movimientos en la prima de emision durante el ejercicio 2018. Los
principales movimientos del ejercicio 2017 son los siguientes:

- En el gjercicio 2017 se incrementd la prima de emision por la aportacion no dineraria en
685 miles de euros, asl como la reduccién de 800 miles de euros correspondiente a la
condonacién de crédito con el accionista principal acordade en fecha 30 de junio de
2017,

- Asimismo, como resultade de la ampliacién de capital realizada previa a la salida a
colizacion en el mercado alternativo bursatil (MaB), se ha incrementado la prima de
emisidn por la aportacion dineraria en 2.970 miles de euros (Nota 11.a).

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ulilizacién del salde de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuantc a la
disponibilidad de dicho saldo.

¢l Reservas
“Euros 2018 2017
Legal y estatutarias:
= Reserva legal . B0.254 80,941
Bi0.254 50,9541 !
Otras reservas
- Reserdas voluntarias (220.380) {111.807)
- Resaervas da capitalizacin 35554 22 841
-Resarvas en sociedades consolidadas 437,543 158.785
= 253.TTT 69.819
~ Total 334031 — 120760
GREEMALIA, 8.A,
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En el ejercicio 2017 y estando el Grupo en proceso de incorporacion al Mercado Altermnativo
Bursatil (MaB), registrd en las reservas tal y como establece la NRV 2.4 del Plan General
Contable gastos de emisién por importe de 478 miles de euros.

En el ejercicio 2018 la variacion de las reservas voluntarias recoge principalmente el traspaso
del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2017 por importe de 250.057 euros y un
impacto positivo por importe de 162.187 eurcs como resultado de la operacién del canje de
acciones con los socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S L. descrito en la Nota 11
apartado d) y el resultade de otras operaciones con acciones propias.

Fese |

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, al
20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10%: del capital ya aumentado.

Salva para la finalidad mencienada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sOlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de capitalizacion

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se
establece que la Sociedad tendrd derecho a una reduccidn en la base imponible del 10 por
ciento del importe del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

- Que elimporte del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante
un plazo de 5 aflos desde el cierre del periodo impositivo al que commesponda esla
reduccion, salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccidn, que deberad figurar en el
balance con absoluta saparacion v titulo apropiado y serd indisponible duranta el plazo
previsto en la letra anterior,

GREEMNALIA, 5.A
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dj Acciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante mantiene 59.525 acciones (359.142
acciones a 31 de diciembre de 2017) como acciones propias.

Las principales operaciones del ejercicio 2018 distintas de las realizadas por el proveador de
liquidez zon:

=

Con fecha 16 de marzo de 2018 la Sociedad Dominante ejecuté dos operaciones de
canje de participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power
S.L. por 205.303 acciones propias. Como resultado de esta operacian, Greenalia, 5.A.
incrementd su participacion en Greenalia Biomass Power 5.L. hasta el 100% desde &
85,75% que posela el 31 de diciembre de 2017, convirtiéndose los dos socios
mencionados anteriormente en accionistas directos de Greenalia, S.A. El valor
conlable de las acciones entregadas ascendio a 416.765 euros, que se dieron de baja
del epigrafe de patrimonio neto "Acciones y participaciones en patrimonio propias” del
balance consolidado adjunto.

Dentro del pregrama interno en el que se facilita la compra de acciones de Greenalia,
S.A. por parte del personal directivo de la compaiia, a través del otorgamiento de un
prestamo destinado a la compra de acciones se han procedido a vender a dichos
empleados 33.724 acciones lo que ha tenido un impacto positivo por importe de 45.540
eurcs, que se han registrado en la cuenta de reservas del balance consolidado adjunto.
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&) Aportacion al resultado consolidado

Sociedad 2018 2m7

Resultado Resulta
Resultad atrbuido a do Resultad
o del la atribuido o del
epercicle  sociedad  asocios  ejerciclo
dominanba  exiamos

Reasultado Resullada
atibuido a la  alribuido &
soisdad socios
dominante o

GREEMALLA. 5. A {345.722) - (261.733) 44 166 = 44,166
GREEMALLA FOREST, 5. L 385,020 go.005 475526 37080 TOATE 06459
CREEMALIA LOGISTICS, SLU. 358090 ~ 355090 340, B45 - 340845
GREENALLA HEATING, 5.LU. {14.369) - (14.3599) .086 - 6066
GREENALIA WOODCHIPS, S.LU. (B4.918) - (s4.818)  (23.751) - |23.751)
GREEMALLA INDUSTRY, S.LU 485 - 485 {1.338) - (1.238)
GREEMALIA POWER SPAIN, S.LU. - - fad {2 154} - 2.1 54
GREENALIA BIOMASS POWER, S.LU. (19.094) - (19.098)  (z2914) (3.808) (26.722)
GREEMNALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO, 5.L.U. 85610 - 95610 {(1.208)  (201)  (1.407)
GREENALLA BIOMASS POWER LA ESPINA, S.LL. {1.715) - (175 (4.723)  (785)  (5.508)
GREENALLIA BIOMASS POWER VILALBA, S.LU. 2.262) - (262) (ga1) (108} (758)
GREEMALLA BIOMASS POWER VILLAVICIOSA, SILUL - - s [ G4y [43) {307]
GREEMALLA WIND POWER CAMPELD, S.LLU. T - 3 (4.736) = [4T26)
GREENALIA WIND POWER LAMAS, S.LU. (62} - 152) R} - (1}
GREEMALLIA SHIPPING, 5.LU. 44,817 - 48T = - -
GEEEMALLA WIND POWER ALTO DA CROA, S.LU 3.804 = 3.604 = = =
GREEMALLA WIND POWER ALTO DA GROA I, S.LU. (13a) - (198) - - -
GREENALLA WIND POWER MONTE TOURADD, S [dai) - (i) - = -
GREENALLA WIND POWER FRIOL, 5.L.U, (2.871) - {2.971) - - -
GREENALLA WIND POWER OURCL, S.LLU. {3.561) = (3.561) - - =
GREEMALLA WIND POWER, 5.L.LL. (1.126) ~ 89300 - - -
GREEMALLA POWER SPAIM, 5.LU. {4.064) - [4.064) - - -
GREEMALIA SOLAR POWER, SL.U. {144) - (144) - - -
GREEMALLA SOLAR POWER EL GORDOD, 5.L.L. = - s = - -
GREEMNALLA SOLAR POWER LA ROMANA, 5.LLL = = —= = - -
GREEMALLA SOLAR POWER LOS MANANTIALES, S.LU . [ i Ly - e
GREENALIA SOLAR POWER MAESTRE, S.LU. - - - - - -
_GREENALIA SOLAR POWER VALVERDE S LU, = - s - - -

GREEMALIA, 5.4
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GREENALIA, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Sociedad

218

21T

Resultade  Resuliado
ginbiedo a  abribuida
la sociedad & socios
dominarnla axtemos

Resuliado

Resultado del  atribuido a
sjereicia la sociadad
domananke

Resultad

alribuido

Resulta
do del

asocios  ejercicio

Bl BInos

GREENALLA SOLAR POWER OLIVEMZA, SLL.
GREEMALIA S0LAR POWER TRLLIILLO, 5 L4,
GREENALIA SOLAR POWER BELEM. 5L L.
GREEMALIA SOLAR POWER ALMENDRAL, 5.L10.
GREEMALLA WIND POWER MONTE DO CORDAL, 501U,
GREEMALLA WIND POWER MIROM, S.L.U,
GREEMALLA WIND PCAWER BUSTELD, S.LL.
GREEMALLA WIND POWER MONTE TOURAL, S.LU
GREEMALLA WIND POWER FELGA, S.LU.
GREEMALLA WIKD POWER GATO, S.LU
GREEMALLS WIND POWER FORGOSELD, 5L
GREENALLA WIND POWER PENIZAS, 5.LU.
GREEMALLS WIND FOWER SUIME, S.LLI
GREEMALLA WIND POWER COTO DOS CHADS, 5.L.1.
GREENALLA WIND POWER PENA DO PICO, SLU.,
GREEMALLA WIND POWER FONSANTA, SLU,
GREEMALLA WIND POWER RESTELD, S.LU,
GREENALIA WIND POWER VAQUEIRA, S.LU.
GREEMALLS WIND POWER PEMNA OMBRA, 51U
GREEMALLA WIND POWER CARBALLAL, S.LL,
GREEMALLA WIKND POWER ACEVEDAL, 5.L.U.
GREEMALLS WIND POWER GRANXON, 5.L1LL
GREEMALLA WIND POWER PEMA DA CABRA. S.LU.
GREEMNALLS WIND POWER RODICIO, 5.L.L.
GREEMALLA WIND POWER EOLD, S.LU
GREEMALLA WIND POVWER EOLD SENIOR. SLU.

384,213 B5.005

483.218 645,431

f) Subvenciones donaciones y legados recibidos

Se registra en este epigrafe las subvenciones de capital no reintegrables. Los movimientos de las

subvenciones han sido los siguientes:

' Euros

2018 2017
Saldo inicial 152.761 T2.666
Aumenlos ¥ efecto impositivo

Imputacidn al resultado v efecto impositiva
Traspasas a socios axdamos

112.500 :
(40.714) /ﬂﬁlﬁi\
(23.5062) =

Saldo final

220.655,

152761

Maria Pita, 10
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018
g) Socios extemnos

La composicién del saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Eures Subgrupo

Gregnalia Graenalia
2018 Forest, 5. L Biomass Power, Total

5.L.

Capital Social 113.048 = 113.048
Resenas 280,485 - 280485
Resultado del pedodo 2018 39.005 - E9.005
Subvenciones 3882 - 3.892
Tatal 486.430 s d-HE_-l.‘.!n_
Euros ) ;&ubgrupu -

Greenalla Greenalia
2017 Forest, 5.L. Biomass Power, Total

S.L.
Capital Social 113.048 2I2ET4 345922
Reservas Z2B8.380 (102, T45) 185835
Resuliado del ejercicio 2017 8.3 {4845} 7. 434
Subvenciones 12.730 - 12.730
Total 493,537 125.184 618,721
El desglose del movimiento de esta partida se detalla a continuacion:

Euras Socios Externos
Saldo a 31 de diciembre de 2016 arTE.Ti12
Resultado del ejercicio 74.434
Disiribucion de dividendos (58.554)
Cambio de perimeiro 130,129
Zaldo a 31 de diciembre de 2017 518.721
Resultado del ejarcicia £9.005
Subvenclones 3802
Distribucién de dividendos (78.122)
CHros (21.882)
Adquisicion de socios exiemos (125.184)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 ARG 430

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Sociedad Dominante ejecutd dos operaciones de canje de
participacicnes con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power 5.L. por acciones
propias (Mota 1.2), lo que ha supuesto que al 31 de diciembre de 2018 el Grupo tenga el 100%
de dicha sociedad dependiente. Consecuentementa, se ha registrado la baja de los socios
extarnos en el patrimonio neto consolidado por 125.184 euros.

GREEMALIA, 5.4
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GREENALIA, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

h) Ajustes por cambio de valor

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los sigulentes:

" Efecto
impositive
do las Efecto
Saldo Adiclones! adicionas! Transfe-  Impositivo de las

_[Euras) inicial {Ratires) ki’ Tencias transferoncias  Saldo final

Ejercicio 2018

Coberura de Bujes de

efectivo = [2870.370) 7T19.842 144852 {36.213) (2.050.880)

- [2BT9,370) T19.842 144,852 (38.213) (2.050.889)

12. Débitos y partidas a pagar

Euros 2018 2017
Débitos y partidas a Hgirl largo plazo:
- Obligacianes ¥ ofros valores negociables B.637.801 5.616.095
= Préstamos con enfidades de crédito 40,111,855 2.0B5.265
- Acreedores por arrendamiento fnanciero (Mota 8) T47 488 -
=~ Denvados 2,145,100 =
- Ddras dewdas a largo plazo 30.280.374 2.5T1.418
_ B81.922.518 10.276.TTE
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 2018 2047
- Obligaciones y otros valores negociables 148.500 =
- Préstamos con entidades de crédito 1.086.665 925 454
- Carera de efectos / Confirrming 0004 . 274 3. 771.647
- Polizas de crédito / Taretas bancarias 6.367.818 4.0895.982
- Acresdones por armendamiento financiens (Mota 8) 117.133 !
= Dervados SE0.418
- Ofros pasivos financieros 12.0688.777 3.708.753
Eﬁﬁ:q‘?} Con empresas del grupo v asociadas 8 cono plazo 592 O7E 120 658
- Proveedores ¥ acreedones 4.210.481 3.385.767
- Personal (Remuneraciones pendientes de paga) ZB6 -
- Oiras deudas con Administraciones Prdblicas 158 655 119.882
- Anticipos de clientes 1.515.832 31.151

31.850.016

No existen diferencias significativas entre el valor razonable y los valores co
n entidades de crédito a largo plazo que se encuenlran registra
ndienta) yse liguidan aplicando un tipo de interés de mercado.

deudas

I'walor

oe baria Pila, 10-1=T,
g-mail:

ntable de las deudas del grupo esta denominade en euros.

GREEMALIA, 5.4
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

a) Obligaciones y otros valores negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Seciedad Dominante ha emitido
como deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

Euros 018 : 27

SO Largo Plazo 100 ﬂnmx Plato gr::l: nmm
Bano | 5,800,000 - 423128  5.800.000 - 62211
Bono 1 3200000 - 87 .600 = - -
Gasios famalizacion Bano | {176, T0E) = - y - 2
Gastos formakzacian Bong I (183.508) & - (183.905) o -
Giasios formalizackdn Bono 11 (1.488) - = - - -
Inbereses devengados no pagados - 148500 N - - -
Total B 8637001 148500 510728 5.616.095 - ez

Con fecha 26 de julic de 2018 la Sociedad Dominante emitid un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzd con la emisién de un bono Serie n® 1 Tramo n™1 por imparta
de 3.200.000 euros que fue tataimente suscrito y desembolsado. Dicho bono tiene vencimiento an
el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%.

Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

i. Resiriccién a la distribucidn del dividendo del 20% siempre que el ratio DFN/EBITDA sea
superior a 1.5x y que el 100% del cupdn haya sido cubierto en la cuenta de deposito en
garantia.

i.  Vencimiento anticipado en case de cambio en el control de la empresa ylo venta del negocio.

i.  Mismo orden de prelacidn {pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de ofros
{no subordinados y no garantizados), con [a expiracion de aquellos creditos que gozan de
un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

iv. Garantias:

a) Constitucién de un depdsito bancario o escrow en la cuenta bancaria abierta en el
banco depositario en la que las socledades operativas depositaran los fondos de
los clientes, hasta cubrir, afio por ano, el 100% del importe del cupbn de la emision.

b) Derecho real de prenda con desplazamiento sobre las Acciones representativas de
hasta el 12% del capital social de Greenalia, S.A titularidad de la pignorante
Inversién y Desarrollo, S.L.

o) Opcidn call al 105% en el 2020 y al 103% en el 2021.

El gasto financiero devengado a 31 de diciembre de 2018 y que se encuentra pendiente de
asciende a B7.600 euros,

Ly

GREEMALLA, 5.4
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GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Asimismo, se registra en este epigrafe un bono por importe de 5.800 miles de euros emitido el 3 de
noviembre de 2017 por la Sociedad Dominante con el objetivo de financiar su expansion. Dicho bono
tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,75%. El gasto
financiero devengado a 31 de diciembre de 2018 de este bono asciende a 423.128 euros (62.211
eurcs al 31 de diclembre de 2017 que se enconlraban pendientes de pago). Este bono presenta las
siguientes condiciones pariculares:

V.

i,

Wil.

wiil,

Piaza de Maria Pita. 10 - 1 — Tell;

Restriccién a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratic DFN/EBITDA sea
superior @ 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta de depésito en
garantia,

Vencimiente anticipado en caso de cambio en el control de la empresa ylo venta del negocio.

Misma orden de prelacién (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de ofros
(no subordinados y no garantizados), con la expiracidn de aquellos eréditos que gozan de
un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

(zarantfas:

a) Los fondos de la deuda se depositardn en una cuenfa escrow hasta el clere de la
financiacién de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolvera junto
con los intereses devengados a la tasa de emisidn inicial. Esta circunstancia se ha
producido durante el ejercicio por lo que se ha libarado la Garantia.

b) Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumento de capital
(correspondienta a la cotizacidn en el MaB) de Greenalia, S.A. Las acciones
pignoradas corresponderan a las empresas que posean acciones de la sociedad
holding; actualmente estan en poder de Noroeste Inversion y Desarrollo |, S.L. y
Noroeste Inversicn y Dasarrollo Il, S.L. El compromiso puede ser reemplazado por
una garantia bancaria o un seguro de fianzas por una suma equivalente al valor
nominal de la emisién, es decir, 7.000.000 de euros.

¢} Cuenta de depdsito en garantia, en la que parte de los flujos de efectivo generados
por [a empresa se depositaran hasta alcanzar el 100% del cupdn actual.

Opcion call al 105% en el 2020 y al 103% en al 2021.

GREEMALIA, 5.4,
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

b) Préstamos con enfidade i

Dentro de este epigrafe se encuentran registrades principalmente varios préstames con entidades
de crédito los cuales poseen |as siguientes caracteristicas:

En miles de euros _ 2018 =3
Entidad Corto Plazo Largo plazo Vencimiento
Deuda Sensor

Tramo BEI == 200178 2034
Trama Comencial - 10,453 2034
Tramo ECA == 2.886 2034
Crésdiba IVA 5 1.682 2020
Gastos de formalizacicn == {4.232) -
Imereses devengados no pagados 107 - -
Oiros Préstamoes

Abanca 45 75 2021
Pogpular 63 136 2021
Popular 33 - 2019
Bankia 45 45 2020
Bankia Fi | 273 2023
La Caia BT 28 2020
Sabadedl 11 48 2023
Sabadel| 28 119 2023
Caja Duero 76 428 2025
Tricsdos 18 100 2024
Tricdos 42 14 2020
BEVA 123 2 2027
Pastor 13 112 2027
Pastor 187 ux 2018
Targobank 152 = 20148
Total 1.087 40.112

Con fecha 25 de julio de 2018 Greenalia, S A a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeire S.L.U. firmd un préstamo de 125 millones de eurcs para financiar la planta de produccion
de energia eléctrica con biomasa en |a localidad de Curlis-Teixeire (A Corufia, Galicia). Se ha
formalizado un préstamo estructurado a través de un Project Finance por importe de 102 millones
de euros (Financiacién de Proyecto) y un Tramo Mezzanine, por importe de 23 millones de eurcs
para financiar la puesta en marcha de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de
biomasa gque se esta construyendo en la localidad corufiesa, y que tendrd una capacidad de
aproximadameants SOMW.

En la operacion, en la que el Banco Santander actia como agente y coordinader, han parts
BEI, ICO y el propio Banco Santander en el Tramo Senior de la Deuda Project, y el Fon
Il en el Tramo Mezzanine (ver Nota 12 apartado d) Otras deudas a largo y corto
el proyecto cuenta con una garantia de la ECA finlandesa, Finnvera Plc. del 95% del Tramo ECA

Maria Pita, 10 - 1 - Tali.: 98
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El gasto financiers devengado en el ejercicio 2018 correspondiente a la deuda Senior exceptuando
el crédito IVA, ha ascendido a 340.581 euros, y ha sido capilalizado dentro del epigrafe “Inmaovilizado
material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance consolidado adjunto.

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha

Fecha Imparte

Concepio formalizacidn ___ wencimients  Tipo de interés concadido

Trams BEI 25107018 SDE0M  Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 50.000.000
Tramo Comarcial

a) Sublramo ICO 2807 IWDE2024  Tips Variable: Eurbor 6M + Margen 22000000
b Subiramo B. Santandar 25072018 /0672034 Tipo Variable: Euribar 6M + Margen 4.000.000

a) Tipo Vanable: Euribos BM +
Trama ECA [Finavera Pic) 25072018 INDE2034  Margen b) Tipa Fjo: CIRR + 23 199,583
- ; Margen

Crbdito (VA (Banco Samander) 2E72018 JM22020 Tpo Vasiablec Ewibor 3M + Margen 2,000,600
Total 101.9%0.883

El contrato de préstamo de Deuda Senior esta sujeto al cumplimiento ratios, aplicables a Greenalia
Biomass Power Curtis Teixeiro, 5.L.U. a partir del 31 de diciembre de 2020

- Ratic de Cobertura del Servicio de la Deuda igual o superior a 1,05,

- Ratio de Apalancamiento igual o infarior a 75%.

El incumplimiento de los ratios anteriormente descritos supondria un supuesto de vencimiento

anticipado del contrato.
En miles de curcs 2017
Entidad Corto Plazo Largo plazo Vencimiento
Abanca 45 121 2021
Bancs Popular B 204 2021
Bankia 48 a2 2020
Banco Santander 4 B 2021
Banco Fopular a8 33 2019
Sabadell 11 B0 2023
Triodos Bank 18 118 2024
Banco Pastor 200 187 2018
BEWVA, 123 1.047 2027
Banco Pasior & 132 2027
Canabank 73 ar 2020
Tricdos Bank | 2018
Banco Pastor &0 = 2018
Banco Popular/” 112 -3 2018
Banco Rastor r . e - 2018
W 925 2.089

a-mall:

Fita, 10 - 1 = Telf.: 981 482 1
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MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Dichos préstamos devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas un diferencial
de mercado (entormo al 2%-3%) y no estan sujetos a ninguna garantia, exceplo el préstamo con el
Banco Pastor por importe de 125 miles de euros (138 miles de euros en 2017) con vencimianto an
2027 que esta sujeto a garantia hipotecaria del terreno propiedad del grupo (nota 6).

El préstamo existente con Bankia por importe de 117 miles de euros (639 miles de euros en el largo
plazo y 48 miles de euros en el corto plazo), regula como causa de resolucion anticipada, cualquier
maodificacion en la composicion del capital social de la Prestataria respecto de la que tuviera en la
facha de firma de la Pdliza de Préstamo sin autorizacion previa, debiendo notificar a |a entidad
bancaria, con un mes de antelacion, de cualquier cambio accionarial que se proyecte realizar. En el
supuesto de incumplimiento, se considerarian exigibles los impories pendientes, Los
administradores han realizado las comunicaciones pertinentes para ello.

La direccién considera que el grupo sera capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

El grupo dispone de las siguientes lineas de crédito y lineas de descuento en [os gjercicios 2018y
201T:

2018 2017

Dispuestoe  Limite Disponible Dispuesto Limite Disponible

Pélizas de crédito  6.358.423 6775000 416577 4005962 4350000  254.038
Polizas de descuento / Coofiming  5.004.274 6.800.000 1.795.726 3.771.647 4.531.300  758.653

Las pélizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas
un diferencial de mercado. El vencimiento de las pélizas de crédito del Grupo vencen en el periodo
2019-2021.

¢} Derivados de coberfura

Con motive del contrato de financiacidn de Deuda Senior descrito en la Mota 12 apartado b), a los
efectos de oblener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo
el Contrato de Financiacién BEI, el Contrato de Financiacion ECA y el Contrato de Financiacion
Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, 5.L.U. ha formalizado en la misma
fecha que los contrato de financiacion descritos anteriormente un contrato de cobertura de tipos de
interés con el Banco Santander (Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Socledad pagara a la
entidad de cobertura un tipo de interés fijo determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo
de interés variable formalizado en los préstamos a largo plazo indicados. Este confrato es utilizado
para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo.

El detalle de los derivados de cobertura que tiene la Sociedad al 31 de diciembre es el siguiente:

Necional Valor razonabl
{Euras]) 2018 2018
Permuta financiera de tipo de interés 37610280 /.4.-4.515
‘Il_a-l"'
. i 37.610.260 [ 2.734.518

. 100-1 ~ Tl 981 4827900 - Fax 800 - C.P. 15001 =-A Conifa —Eapadia
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Los valores razonables de estos instrumentos financieros se reflejan en pasivos financieros al 31 de
diciembre de la siguiente forma:

I{-Eumn] 2018 2017
Deuda a largo plazo - Derivados 2,145,100 L
Deuda a corto plazo - Denivados 5B9.418 o
Total 2.734.518 -

El gasto financiero devengado en el ejercicio 2018 correspondiente al derivado ha ascendido a
144.852 euros, y se ha capitalizado en el epigrafe de *Inmovilizado material — Inmovilizado en curso
¥ anticipos” del balance consolidado adjunto.

Las condicicnes del contrato de permuta financiera de tipos de interés son las siguientes:

Importe nominal Partiendo de un importe de 10.539.257 euros, importe variable ]
segin calendario recogido en el contrato.
Fecha inicio 29/08/2018
Fecha vencimiento 022030
Inversor paga Tipe fijo
Tipo fijo 1,21% .
Periodo de Bquidacin Semestral
Inversor recibe Indice variable
Indice variable Euribor § meses
| Periodo de liquidacidn i Semestral
Periodo de revision Semesiral |

GREENALIA, 5.4,
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

En esta epigrafe el Grupo registra [as siguientes cuentas a pagar.

2018 2017
Entidad Largo Plaze Corlo Plaze Largo Plaze Coro Plazo
Douda Mazzaning
Dewda Mazzaning 23000000 = -
Gastos de formalizacion {230.000) - -
Ininreses capilalizados a71.444 - - -
Otras deudas
Arboribus 26,048 - =
Ba Spoke Loan Funding Dac 1,938 250 - - -
Centra para of Desarrollo Tecnolégico indusirial (COTT) - = - 90.727
Deutsche Leazing Ibdrica 412618 117.541 E30.158 307 238
Erriplea - Ministerio de Economia y Compatithidad 54 584 5247 434973 63.078
Emprasa Macional de Innovacion (Enssa) - e - 25 000
Gesign Medipambiental - T1.870 T1.870 103,764
Instituto Galego de Promocidn Econdmica (lgapa) 1,010.£60 TE418 150,540 T8
Octobar 386.710 4132350
Qpcitn de compra Sedra do Fanale - AT0L000 - -
Otras deudas B35 B 207254 996 450 127,890
Préstamo Puanie (Inversiones privados) 1.383.204 - -
Provesdones inmovilizado 8.596 162 1.249.855
Reindusiriafizackn (Reindus) 2.002.928 180671 TTE 4189 949.085
Torolnance = 550.003 - -
Tatal 30,280,374 12068.TIT 2.571.418 2.338.763

Las principales operaciones realizadas durante el ejercicio han sido:

- Con fecha 25 de julio de 2018, dentro del marco de la financiacién de la planta de biomasa
de Curtis Teixeiro (A Corufia) que formalizd la sociedad dependiente Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.LU., se incluye una Deuda Mezzanine con las siguientes
caracterislicas:

F-m; .fipu:li

Fecha Impons
Concepto Enticlad formallzacidn wvancimianio intands concedida
Deuda Merzanine Fondo Manguesite |1 25K0712018 0122034 Tipo File 23,000,000
Total 23.008°000

El gasto financiero devengado en el ejercicic 2018 correspondiente a la deuda M
gue se encuentra capitalizado ha ascendido a B71.444 euros, y se ha capitalizado en el
epigrafe “Inmovilizado material - Inmovilizado en curso y anticipos” del balance Consclidado
adjun
Esta

uda esta sujata al cumplin
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a partir del 31 de diciembre de 2020 (Nota 12 apartado b) Deudas con entidades de crédito).

- Con fecha 26 de noviembre de 2017 a la sociedad dependiente Greenalia Logistics, S.L. le
fue concedido un préstamo en el marco del Programa de Ayudas para Actuacicnes de
Reindustrializacion otorgado por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo cuya
dispasicion tuvo lugar el 18 de enero de 2018 por importe de 1.500 miles de euros. Dicho
préstamo devenga un tipo de interese fijo y su vancimiento sera en 2028,

- Con fecha 20 de marzo de 2018 las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L, y
Greenalia Logistics, S.L. formalizaron sendos préstamos con la entidad Be Spoke por
importe de 1.000 y 1.000 miles de euros respectivamente. Dichos préstamos devengan
intereses de Euribor mas un diferencial y su vencimiento serd en a los 5.5 afios desde &l
segundo desembolso.

- Greenalia S.A_ suscribio el 4 de marzo de 2018 un contrato privado de préstamo puente con
inversores privados cuyo vencimiento era de 6 meses (promogable hasta el 15/12/18), a un
lipo de interés fijo anual, con liguidacidn prevista tras la liberalizacién de los fondos del bono
ya emitido; por importe de 2 millones de euros. Dicho préstamao fue prorrogado en el ejercicio
2018 fijando como vencimiento el 15 de junio de 2019.

- Con fecha 12 de febrero de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. firmd un
contrato de préstamo con Toro Finance, S.L.U. por importe de 400 miles de euros,
devengando intereses a tipo fijo y su vencimiento sera de 12 meses. Adicionalmente con
fecha 21 de maye de 2018 la sociedad dependiente firmé un nuevo préstamo con la misma
entidad por 200 miles de euros sujetos a las mismas condiciones que el obtenido
anteriormente.

- Con fecha 3 de diciembre de 2018 la sociedad dependiente Greenalia Logistics, S.L.U. fimé
un contrato de préstamo con Oclober por importe de BOD miles de euros, devengando
interases de Euribor mas un diferencial y su vencimiento serd el 5 de diclembre de 2020

La financiacion detallada en estos préstamos devenga tipos de interés en un intervalo del 1% al 8%.
La deuda con Geslan Medicambiental, S.L. se encuentra garantizada con la pignoracién de las
acciones que el grupo posee en Biomasa Forestal, S.L.

Asimismo, se incluyen en este epigrafe proveedores de inmovilizado por importe de B.599 miles de
euros (1.289 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), vy que provienen fundamentalmente de la
sociedad dependienta Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.

Adicionalmente estan incluidos en este epigrafe las deudas contraidas por el grupo con los antiguos
50Ci05 por importe de 996 miles de eurcs a largo plazo y 100 miles de euros a corto plazo (1.187
miles de euros en 2017 de los cuales 190 miles de euros se encuentran registrados a corto plazo)
por la compra de sus participaciones en la socied lia, 5.L.

Asimismao, e grupo mantienen deudas pendiéntes con terceros s corto plazo por 370 miles de euros
derivados de la opcién de compra de y AV Serra do Farelo S.L.

estos diferidos
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El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO Euros
2018 2017
Diferencias lemporanas 23375 26451
Darivados de coberfura 683,620 -
Deducciones por D 83,780 -
Bases imponibles negativas 342.580 2468.048
1,133,374 272,500
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO ___Euros
2018 2017
Diferencias temporarias (Subvenciones) B5.952 §2.023
85.952 62023
El movimiento en kos impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Aﬂ_'I:I'U'EIB POR IMPUESTO DIFERIDO Euros
L 2018 2017
Saldo inicial 272.500 52.885
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias 83.211 {3.691)
Bases imponibles negativas por cambio de perimeiro = 223.306
impuesto cargado directamente a patimonio neto 683,620 =
Activacion deduccicnes a83.780 -
Otres 244
Saldao final 1.133.374 272,500
PASIVDS FDR-IHF‘UEETE DIFEHIDD_ El.'ll'?!_r
2018 2017
__ Saido inicial 62.023 87.813
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto cargade directamente a patrimanio neto 23829 {5,780
Saldo l_HMI B5.952 G2.023

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion
s@ reconocen en la medida en que es probable que se obtengan ganancias fiscales fuluras que

permitan su aplicacion.

Los impuestos diferidos cargados o abonado al patrimonio neto durante el ejercici

efecto impositivo de las subvenciones de capital.
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a)  Importe neto de ia cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del grupe se
distribuye geograficamente como sigue:

Y
Mercados Geogrificos 2018 2017
Maciomnal B4% 88
Intracomuniaras 165 11%
Resto del mundo - 1%
100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por categorias de actividades
COMD SigLe;

e
Actividad 2018 2017
ForestalTndustrial BE% 88%
Logistica 11%: 115
Energia - -
100 100%

Existen 876 miles de euros en Trabajos realizados por la empresa para su active fundamentaimente
relacionados con el desarrollo y obtencién de licencias de los distintos proyectos energéticos del
Grupo,

b} 5] arias,_malerias primas v olra rigs consumnmi
Euros o
Consume de materias pri otras as ibl
primas y materias consumibles 54455 $1.12.2047
Compras:

- Compras nacionales 2B.125.834 26731972
Deterioro de existencias - 79,250
Variacidn de mdslencias (1.058.007) (32.904)

27.071.827 26.778.228

ghos de personal
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Euros =4
Gastos de personal 31.12.2018 31.12.2017
Sueldos, salanios y asimilados o76.350 788,807
Indemnizaciones 17.303 B1.487
Cargas sociales:
- (Mras cargas sociales 06,614 292.063
1.300.267 1.141.557

El nimero medio de empleados del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

=

Personal mg-l_:!lu

018 2017
Directivos 2 2
Adminlstrativos 25 11
Comerciales, vendedores y similares ] 18
35 31

Asimismo, la distribucion por categoria y sexo al cierre del ejercicio del personal del grupo es la
siguiente:

) Personal a clerre
2018 2017
Hombres Mujeres Total Hombros  Mujeres Total
Directivos 2 1 3 2 - 2
Administrativos 22 10 32 5 & ek
Comerciales, vandadores v similares B - 8 20 — 20
33 11 44 27 3 33

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay empleados con discapacidad mayor o igual al 33% en
las sociedades comprendidas en la consolidacion.

d} Ingresos ¥ Gas ncieros

2018 2017

Gastos financieros: {3.760.511) | (545.477)
Por deudas con emprasas del grupo y gzociadas (Mota 19) {56.503) --
Por deudas con ferceros {1.475.688) | (483 266)
Incorperacian al active de gaslos financiers {2.228.322) -
Por actualizacion da provisionas =| 2211}
Ingresos financieros: 2.752.044 13.960
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15) 18.800 =
InEerparachin al activo de gastos financiesos 22282322 -
Por deudas con lerceros 503822 13.560

pancieros relacionados co jacikn concedida a la sociedad de
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Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro, S.LU. para la construccion de la planta de Biomasa
cormespondientes al ejercicio 2018 y que la Sociedad ha activado como mayor valor del
inmaovilizado en el epigrafe “Inmovilizado material - Inmovilizado en curso y anticipos® del balance
consolidado adjunto han ascendido a 2.228.322 euros, los cudles se encuentran también
recogidos en el epigrafe de “Ingresos financieros”,

Los principales ingresos financieros corresponden a la capitalizacidn como inmovilizado de los
gastos financieros especificos de la financiacion oblenida para la planta de produccitn de energia
eléctrica con biomasa en la localidad de Curlis-Teixeiro,

15. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejerciclo y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros 2018
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones TOTAL
Saldo ingresos y gastos del ejerciclo 483,218
Impuesio sobre Socedades (177.001)
Diferencias de consolidacion - (465 375) {465.375)
fAjuste base imponible (D, Permanenies) 26.586 - 26.586
Ajuste base imponible (D. Tempaorarias) - 12.303 12.303
Base imponible (resultado fiscal) {144.875)

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con los dividendos internos y con
gastos varios no deducibles y las diferencias temporales se corresponden con las reversiones por
amortizacion no deducibles en ejercicios pasados.

El carge por impuesto de sociedades del ejercicio se compaone de:

_Euros Euros
2018

Impuesto ejercicios anteriores (diferido) R (83.175)
Deducciones activadas (83.790)
impuesto diferido {10.038)
{(177.001)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositive del 25% sobre la base
imponible del grupo.

Las sociedades del Grupo tienen pendientes da inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro
altimos ejercicios de los principales imptestos gie.Je son aplicables, con excepcion de las
sociedades que se han constituido dpede el ejercicio 2015 que tienen abiartos todos los ejercicios
desde su constitucidn,

omo ponseguencia, entra olras,

ie las diferentes posibles interpretaciones d fiscal
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vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, el
Consejo de administracion considera que dichos pasives, caso de producirse, no afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicitd a las Autoridades Tributarias la
inscripcién desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcla Forestal
Transportes, S.L., Greenalia Heating, 5.L.U., Garcia Forestal Gestidn del Patrimonio, S.L. En fecha
16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunicod que al nimero de grupo es 67/15.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el grupo fiscal esta integrado por las siguientes socledades del

grups.
;Hlﬂfil 2018 2017
Dominanbe Greanplia, SA Graenaka, E.A.
Depandsanie  Srsenala Forest S.L Greenalia Forest, 5.L.
Dependiante _Graenaka Logistics, S.L UL Greenala Logisties. SLU
~ Dependientt  Greenalia Heating & Coaling, S.L.U. Gragsnalia Hu_ﬁm; SLU
Dependionte  Greenalia Woodchips, S.LU. Grgenalia Industry, 5.L.U.
Dependiente  Greenalia Industry, S.LU. E-r_ﬁ{ulin Whoodchips, S.LU =
--.WHE Greenalia Shipping, S.L.U. Greenalia F'Ever. SLU
Dependiente Gresnalla Biomass Power, SLU. Gresnalia Biomass P?:Er. 5L
Dependiants  Greenalia Biomass Power la Espina, 5L U, Greanalia Wind Powes [:anueln SLW
Dependients  Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. Greanaila Wind Power Lamas, SLU.
Dependiente  Gresnalia Biomass Power Curtis Teixsino, 5.LU. reenalia Biomass Power Curtis-Teixei, 3.1
Dependiente  Greenalia Wind Power Lamas. SLU, Greanalia Biomass Power Vilaba, S.L.
_Dependiente  Groanalia Wind Power, 5L L. Greanaf_i Blomass Power La Espina, 5L
_Depondiente  Greanalia Blomass Power Villaviciosa, SLU. Greenaka Biomass Power Vilaviclosa, S.L
Dependiente  Greenalia Biomass Powar Vilaba SLU. Ly

Depandianie  Greanafia Powar Spain, S.L.U.
_Dependiente  Greenalia Solar Powsr, 5.L UL

16. Confingencias

El 18 de diciembre de 2008 la Agencia Tributaria inicid actuaciones inspectoras en Greenalia Forest,
5.L. (antes Garcia Forestal, S.L.), scciedad dependients del grupo en relacion al Impuesto de Valor
Afadido (IVA) del 2005 y 2006 y el Impuesto sobre Sociedades (15} de dicho ejercicios.

En relacién al IVA con fecha 24 de febrero de 2011 la Agencia tributaria emite una liquidacion por
imparte de 247 241 eurcs, correspendiendo dicho importa a principal {238.201 euros) mas mte
Dicha liquidacion fue impugnada en via econdmico-administrativa ante el Tribunal Eco
Administrativo Regional. Dicho tribunal estimd la reclamacion, determinando una liquidacién por un
importe de 45,000 euros. Si bien no estando conformes se procedit a recurrir en alzada ante el
TEAC. Este desestimé nuestra reclamacion, recurriéndose dicha Resoclucidn ante |
Contencioso Adminisirative de la Audiencia Macional, estandose a espera de
liguidacién se encuenira suspendida ya que ha sido ayalada (Nota 22).

rela de mayo de 2013 la Agencia tributaria

it m:;i el Impuesio sobre Socied
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emite una liquidacion por importe de 389.557 eurcs. Derivada de dicha liquidacién se inicid un
procedimients sancionador del que se derivd una infraccion Iributaria por importe de 362.265 euros.

Liquidacion y sancion fueron recurridas ante el TEAR, que desestimd la reclamacion, ko que motivo
que [a resolucidn fuera recurrida en alzada ante el TEAC. Ante la desestimacidn del TEAC, se
interpuso recurse contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso administrative de la
Audiencia Nacional, estando a la espera de sentencia. Tanto la liquidacién como la sancién se hayan
suspendidas, estando la Bquidacién avalada (Nota 22).

En relacion con estos procedimientos, se incod un procedimianto penal que fue objeto de auto de
sobreseimiento en septiembre de 2012 por el Juez-Instructor a peticién del Ministerio Fiscal por
considerar no conslitutivo de delito los hechos, al quedar demostrada la existencia de trafico
comercial,

En ambos procesos los Administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes por la existencla de cuestiones formales (prescripcitn) como materiales (falta de
fundamentacion de las liquidaciones), que de acuerdo con los criterios de los asesores fiscales,
determinan que sea probable que los recursos via contencioso administrativa sean favorables a esta
Compafila, en consecuencia, no se ha registrado provisidn alguna per estos conceptos en las
presentes cuentas anuales consolidadas,

Tras la actuacion inspectora, de caracler parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes Garcia
Forestal, 5.L ), sociedad dependiente del Grupo, en relacién con el IVA e IS de los ejercicios 2013,
2014 y 2015 en relacion con las facturas recibidas de un proveedor, el 27 de julio de 2017 dictd
liquidacidn relativa al Impuesto sobre Socledades, por un importe de 126.130,43 euros de principal,
y relativa al IVA por un importe de 172.606,02 de principal. En total, junto con intereses de demora
resultd un importe de 327 461,86 euros. Asimismo se dictaron resoluciones sancionadoras por un
importe total de 376.283,63, relativas al IVA y al IS, Actualmente dichas liquidaciones y sanciones
SE encuentran recurridas en via econdmico-administrativa ante el TEAR de Galicia,

En este caso los Administradores consideran que dichas iquidaciones ¥y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de que falta la més minima fundamentacién de las liquidaciones y
sanciones, ha existido relacion y trafico comercial con el proveedor, por lo que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones Yy recursos presentados sean
favorables a esta Scociedad, en consecuencia, no se ha registrado provisidn alguna por estos
conceplos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Derivado de dicho procedimiento inspector se han iniciade Diligencias Previas ante el Xulgado de
Instruccién nim.4° de Vigo que no deberia tener ninguna incidencia, y el grupo no tiene que registrar
ningun pasive, pues al margen de no alcanzar las cuantias liquidadas el importe minimo para la
incoacién de un procedimiento de dicha naturaleza, la existencia de las operaciones comerciales es
un hecho constatable y que se puede demostrar, en consecuencia, no se ha registrado provisidn
alguna por eslos conceptos en las presentes cuentas anuales conzolidadas.

A fecha de formulacidn de las cuentas anuales
al ejercicio anterior en los procedimientos a

as no ha habido madificaciones respecto
dos anteriormeante,
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17. Retribucién a los Administradores y Alta Direccién

al it Bsta Consej drini ién | dex Al irece
Durante los ejercicies 2018 y 2017 no se han realizado retribuciones al Consejo de Administracion.

El Grupo considera personal de Alta Direccién a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los cbjetivos generales del grupo, tales como la planificacion, direccidn y control de las actividades,
llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo imitadas por los criterios
e instrucciones de los titulares juridicos del Grupo o los érganos de gobiemno y administracion que
representan a dichos titulares. El Grupo Unicamente considera una persona que pueda ser
considerada como Alta Direccidn, segin la definicién anteriormente expuesta. La relribucion
conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccidn por todos los conceptos en 2018 ascendio
a 150.000 euros (mismo importe en &l ejercicio 2017).

Asimismo, el Consejo de Administracion cuenta con un consejero ejeculivo, que, a su vez, es
empleado del grupo, cuya retribucion bruta en el ejercicio 2018 asciende a 104.800 euros (70.000
euros en el ejercicio 2017).

Adicionalmente entidades vinculadas a dos consejeros independientes han faclurade distintos
sarvicios a las entidades del Grupo por importe de 106.500 euros.

Mo se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida en cuanto al Consejo
de administracidn o al personal de Alta Direccion.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de Alta
Direccidn, ni habla obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2018 existe un crédito concedido a un consejero ejecutivo, que a su vez es
empleado del grupo, por importe de 40.000 euros (ningln importe al 31 de diciambre de 2017)

Durante el ejercicio 2018 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil da las
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicic del cargo por importe de 5.500 euros.

b)

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la sociedad dominante, durante el
gjercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo da Administracidn han cumplide
con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en
los supuestos de conflicto de Interés previstos en el articule 229 de dicha norma.

T =
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18. Informacidn sobre medio ambiente

El valor neto contable de los activos de naturaleza medioambiental a 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
Descripcién Coste Amortizacidn ':;ht': Coste Amortizacién 'nfnlnl v
Maguinaria 1,684 465 {143.205) 50.800 150.000 (67.500) B2.500
1.664.486 [143.205) 50.600 150.000 [67.500) EB2.500

En los ejercicios 2018 y 2017 no se ha incurride en gastos de proteccién ¥ mejora del medio
ambiente y no ha habido contingencias de naturaleza medicambiental.

19. Operaciones con partes vinculadas

a) Saldos deriv réstamos:
! 2018

Entidad Vinculada

Préstamos Préstamos

concedidos  Deudores L ihides  Acreedores
Toxo Invest, 5.1 (Mota &) 29,375 - {B2.076) =
Moroeste Inversin y Desarmollo, 5.1, - - {S00.000) -
Biomasa Forestal S.L. -- ABT.022 - {38.358)
Total 29.375 387.022 (592.076) {36.356)

El epigrafe "Préstamos recibidos” recoge fundamentalmente un préstamo otorgado por Noroeste
de |nversidn y Desarrolio, 5.L.U. a la Sociedad Dominante en el ejercicio 2018 por importe de 500
miles de euros con vencimiento en 2019, devengando un tipo de interés fijo anual similar al de las
deudas conlratadas por el Grupo. Asimismo, en el ejercicio 2018 la Sociedad Dominante formalizd
ofro prestamo con Noroeste de Inversion y Desarrollo. S.L. por importe de 1.025 miles de euros
con vencimiento en 2019 y que fue cancelado anticipadamente en el propio ejercicic. Dicho
préstamo devengaba un lipo de intenés fijo anual,

2017
Entidad Vinculada
Préstamos Préstamos

B concedidos  DPUdOTeS o iides  ACTeedores
Toxo Invest, S.L (Nota 8) 1803184 ., - -- -
Moroeste Inversidn y Desarrallo, S.L.

 (Nota 12) / i \ (129.658)

Biomasa Forestal S.L. e - 1.189.860, - {100.37
Total 1.693.164 1189860  (129.858) {100.370)
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Socledad Vinculada 2018
Servicios Compras de  Gastos Ingresos
reclbidos ¥ OTta de mercaderiss marcadedis findncleros finshilaros
Noroaste Invarsidn y
dasamalio, 5.L {154 .000) - - (56.503) =
Tooma Ineest S.L (85 5040) - - b 15,800
Biomasa Forestal 5.L. - 4.970.038 (300.180) - -
Total {280.588) 4.570.039  (300.180)  (56.503) 19,800
Sociedad Vinculada 2017 .
Servicios Compras de  Gastos Ingrosos
recibidos  VPTAu db mercaderias mamm:arru aiareisios: nariolsne
Norpeste Inversion y
desarrolio, S.L {150.000) = a at -
Toxo Imeest S.L {18.038) - - i -
Biomasa Forestal S.L. = 5212100 _ {139.237) =
Total {168.036) 5212100  (139.237) = -

Adicionalmente a las transacciones detalladas se han adquirido derechos de explotacion sobre
montes a Toxo Invest S.L. por importe de 1.673 miles de euros, de los cudles 1.026 miles de euros
se han clasificado como inmovilizado material y 647 miles de euros como existencias.

Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del trafico ordinario
de la actividad de la empresa y en condicionas normales de mercado.

Las ventas de mercaderias a Biomasa Forestal corresponden al suministro de madera para el
procese productivo de la sociedad vinculada. A fecha de formulacion de las cuentas anuales
consolidadas se ha cobrado la practica totalidad del saldo pendiente a 31 de diciembre de 2018.

20. Honorarios de auditores de cuentas
Los honorarios devengados durante los ejerciclos 2018 y 2017 por Emst & Young, S.L. ¥

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. respectivamente, firmas auditoras de Greenalia, S.A. ¥
sociedades dependientes, se detallan a continuacién:

2018 Euros
Otras sociedades
Concophos Ernst & Young, 5.L. de 1a rod EY Otros auditores |  Total
Servicios de aueditoria 40,400 -- - 40,400
Oiros servicias de verificacidn 9.260 - -
Diros senvicios - - -
Tatal 489 650 - -- 49,650
| 2017 | —Furos
i)
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i Otras
PricewaterhouseCoopers Oiros
Contaplos Auditores, 5.L. ﬂn;[?ﬂmda auditores ol
Senicios de auditoria Z0.8950 - - 38.850
Qfros senvicios de
verificacitn 15.000 SO0 -- 15.500
Total 54.950 500 - 55.450

21. Garantias, compromisos y contingencias

El Grupo mantiene avales ante la Agencia Tribularia por importe de 1.206 miles de euros para la
suspension de la egjecucidn de las liquidaciones recurridas en via econémico-administrativa
correspondiente a actas del Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto de Sociedades de los aflos
2005 y 2016 y de los afios 2013, 2014 y 2015,

Adicionalmente el Grupo tiene avales ante otras administraciones (Reindus, SEPES y Direccitn
General de Industria de PyMEs) por importe de 506 miles de suros,

Asimismo, el Grupo tiene avales bancarios concedidos a Siemens Gamesa Renewable Energy Wind
Farms, S5.A. y a Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, 5.A. como resultado de los PRGOS
pendientes en la compra de los parques edlicos Sistemas Energéticos del Umia S.A., Sistemas
Energéticos Alto da Croa §.A. y Sistemas Energélicos Edreira S.A., por importe de 210 miles de
euros (a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas estos avales han side
devueltos en su totalidad).

La deuda concedida por Gestan Medioambiental, S.L. al grupo se encuentra garantizada con la
pignoracion de las paricipaciones en la scciedad Biomasa Forestal, S.L. Los administradores
consideran gue no existirdn incumplimientos.

Par otro lado, el Grupo es avalista de la péliza con el Banco Santander por importe de 1.000 miles
de euros de Toxo Invest S.L.

A fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas el Grupo tiene avales
otorgados por seguros de caucion, para la adjudicacién y acceso a la refribucion de la produccién
de energia eléctrica por importe de 43,22 millones de euros.

El Consejo de Administracidn considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el riesgo
se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningan tipo de perjuicio
economico para el grupo con reélacién a los citados avales.

En relacion a las garantias que la Sociedad Dominante ha otorgado por la financiacién que la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte de
entidades financieras para la construccidn de la planta de blomasa ubicada en el térming municipal
de Curtis (A Corufia), se establece lo siguiente:

Deuda Senlor:

- Prenda de primer rango sobre gl 100% de las participaciones de la acreditada.

- Prenda de primer rango sobrg’ el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango los derechos de crédito de los contratos del proyecto.

- Frenda/de primer rango sopre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine),

GREEMALIA, S.A.
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- Promesa de garantla real de primer rango sobre los activos del proyecto.

- Cuenta de resarva servicio de la deuda con recalculo en el siguiente periodo regulatorio (2020)

- Cuenta de reserva de biomasa.

- Stock fisico de blomasa equivalente a 3 meses de las necesidades operativas de la planta.

- Cobertura de posibles contingencias durante la construccion por importe de 2.500.000 euros.

- Greenalia, S5.A. garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia Forest, S.L.
- Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aportard garantia de terminacidn y puesta en marcha.

Deuda Mezzanine:

- Prenda de primer rango sobre [a cuenta Mezzanine.

Prenda de segundo rango sobre las participaciones de la acreditada.

Prenda de segundo rango sobre el contralo de deuda subordinada inicial.

Prenda de segundo rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los actives del proyecto.

Prenda de segundo rango sobre los derechos de crédito derivados de los Contratos del Proyecto.
Mismas garantias corporativas de Greenalia, S A sobre el proyecto.

22.  Informacidén segmentada

La informacidn financiera del grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a

continuacidn;
Alustes y
A 31 de diciembre de 2018 Forestal Legistica Enangia ﬂﬂltl-lﬁ::ﬂlmﬂ-l Total
consolidachin
Inpane nedo e la cifra de negocios 31.919.385 4.071.108 1.287. 164 11.823.248) 35,434 440
Trabajos reakzados por la empresa - - - &576.086 BTE.08G
Aprovisianamisnios (24 855.020) (1.700.561) {512 628) 86700 (27.071.82T)
Citros ingresos de explatacian 24,720 - 7.242 - 31.962
Gaslos de parsanal [B54. 187) (24T 542} {208 Ba5) 20,408 {1.300.267)
Otros gastos de sxplatacidn (4.575.911) (1.132.629) (BOT.108) 558 705 {5. T4B.B54)
Amartizacién del Inmovilizada (480.134) (383763 (114.432) {12.725) {992.053)
Imputacitn de subvenciones de 20,482 22.043 2 781 a 54206
inmavilizadao no financesn ¥ olfas
Dededonn v resulado por 1.565 86173 {3.065) - 54672
anajanaciones del inFmdvilizado
Otros resultados {5.792) (2757} {15.560) B {24.109)
Resultads de explotacidn 1.080.373 BE2.045 (184 833) (253.347) 1,314 239
Reswltado financlero {901.280)  {(147.294) (B2, 714) 123,265 (1.008,022)
Gasto por impuests 1B2.557  [(134.844) 129,288 - 177.001
Resultado 381850 A0 0T (138.258) {140.081) 483,218
Achvos dol segmento 44 820515 10805025 119904078 (58602005} 116 8627613
Fasivos dllﬂgmlr'ln F'&'E.GEI.EEE 9556 264 94 933 397 (29.684.107) 13 858 488
I

S :
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Ajustes y
A 31 de diciembre de 2017 Foresial Lagistica Enargla rll;laﬂﬂd:'::lmm Total
consolldacion

Impoete neta de la cifra de negocios: 31.061.081 3007484 268,529 (234.218) 25,0003, 835
Variacson de exisiencias (1.083) - 2.524 - 1.431
Trabajos realizades pod ta emprasa 27.060 - - - 27.060
Aproviskanamienics (25181160}  [1.207.864) (T1.872) = (25.470.895)
Oiros gasios de explotacian 111,462 32344 484 - 144 270
Gasios de parsonal (862,931} {281.727) == - {1,144, 558)
Amoetizacidn del inmovilizada (Zr2.a11} (267.098) (40 455y = {580, 362
Dires gasios de explolacion (3.B55.938) (1545 458) (237857} - 15.739.361)
Qdros resultades 29,240 (13.968) 43,353 - 58,605
Resultade de explotacicn 1.044.852 £23,705 [34.414) (234 218) 1.295.925
Resultads financiero {418, 008) [67.928) (45.484) - (529.507)
Gasto por impunsto 45472 (114.932) 18,507 - (49.553)
Rosubada B74.129 40,845 {59.951) [Z34.218) T30.865
Actheos dal segmento 22,607 344 3.765.931 5,410,103 - 31,783,378
Pasives del segmanic (20,191 8250  3.046.044 {3.931.489) - (21.077.254}

23. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion se han producido los siguientes hechos posteriores significativos que han
sido debidamente comunicados mediante hachos relevantes:

- Hl:lid_lliunal
||

Flaza da

Como parte del programa de bonos simples emitido por la Sociedad Dominante el 26 de julio
de 2018 (Nota 11), con fecha 31 de enero de 2019 tuvo lugar la segunda emisidn Seria n®2
Tramo n*1 por importe de 6.000.000 euros que fue totalmente suscrito y desembolsade. Dicho
bono tiene vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,50%.

Con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacidn del Consejo de Administracién de
Greenalia, 5.A., se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributaric de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo Vi del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sanlido, se acordd que la Sociedad Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U., titular
de una participacion directa de mas del 70% en el capital de Greenalia, 5.A., constituya, como
entidad dominante, dicho grupo de consolidacidn fiscal. Por tanto, Greenalia, S.A. estard
mtegrada en el grupo fiscal, siendo la Sociedad Moroeste Inversién v Desarrollo, S.L.U. la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad i
sociedades dependientes,

efecios 1 de/enaro de 2019 y previa aprobacion del

GREEMALIA, 5 A.
rig fPita, 10 - 1 — Tell.: 881 482 100 = Fax: 81 450 B30 ~ C.P. 15004 =A Confia ~-Espaia

e-mailt invgrzoresifareanahin &8~ www,greenalio es,

e




GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Administracién de Greenalia, $.A., se acordd aprobar el acegimiento de la Sociedad al régimen
tributaric de grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afadido, regulado en
los articulos 183 y siguientes de la Ley 37/1982, de 28 de diciembre, del Impueslo sobre el
Valor Afiadido.

En este sentido, se acordd que la Greenalia, S.A_ constituya, como entidad dominada dicho
grupo de consolidacién fiscal. La sociedad Noroeste Inversion y Desarrollo, S.L.U. sera |a
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las sociedades depandientes.

b
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Haciendo balance de este dltimo afo, dejamos atras 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, y de haber cumplido los objetives establecidos. Mas alla del aspecto puramente numérico,
esle periodo ha destacado por haber alcanzado objetives estratégicos como la compra de cinco
parques edlicos, ofros cinco proyectos fotovoltaicos, la adquisicion de 49MW de derechos de
subasla, el canje de parlicipaciones con los socios minoritarios de las sociedades filiales, asl como
la emision de un programa de notas en el MTF de Luxemburgo, del cual ya se han emitido dos
tramos: Un primer tramo de 3.2 millones de euros, en julio de 2018, y un segundo tframo de 6,0
millones de euros, en enero de 2019,

Eslos bonos fueron calificades como "Green Bonds® segin informe de valoracidn externo realizado
¥ emitido por Vigeo Eiris, concluyendo que los bonos emitidos cumplen con los criterios necesarios
para ser incluidos en la plataforma LGX (Luxembourg Green Exchange). LGX es la primera
plataforma y lider mundial de emisiones dedicadas a instrumentos financieros sostenibles.

Pero por encima de todo, el hito fundamental a fecha de emision de este informe as el cierre de la
financiacion de la planta de generacion eléctrica con biomasa de SOMW en Curtis-Teixeiro, que se
formalizéd el 25 de julio de 2018, Sin duda este hito supone un punto de inflexitn en la historia de
Greenalia, el primer proyecto de energias renovables, asi como la consolidacion de la estrategia de
integracion vertical del grupo en la linea de negocio de bicenergia (biomasa forestal),

La enfrada en funcionamiento en 2020 de esta instalacion va a suponer una preduccion de energia
renovable suficiente para abastecer al consumo de las principales ciudades gallegas (el equivalente
al consumao de La Corufia y Vigo conjuntamente). Asimismo, la construccién y operacion de esta
planta supondra mas de 1.000 puestos de trabajo para Galicia a lo largo de la construccitn ¥
operacion de los proyectos. Igualmente, este préstamo ha sido calificado como ‘Green loan’ por
Standar&Poor's, obleniendo la maxima calificacién posible para este tipo de proyectos.

Pero esto no impide que el resto de los proyectos del grupo hayan experimentado un importante
impulso durante este afio. Asi, por ejemplo, la planta de secado de astila en Sigueiro, en
funcionamiento desde el tercer trimestre del afo pasado, ha facturado un importe superior a 600
miles de auros.

Ademas, Greenalia Logistics ha adquirido recientemente un buque para el ransporte mariima que
actualmente operaba en régimen de time-charler, operacién que permitira mejorar las cifras de
EBITDA de esta sociedad de forma significativa.

En el plano estrictamente numérico, se ha mejorado de forma sustancial los resultados del ejercicio
de 2017, con un incremento en el EBITDA de un 20,26% respecto al ejarcicio anterior.

Asimismo, el grupo presentd en el mes de noviembre su nuevo Plan Estratégico 20198-2023. El plan
ha sida nombrado #1-5-100.

El grupe también ha llevade a cabo una recrganizacion societaria de su divisian enargética, a través
de escisiones parciales de |a sociedad "Greenalia Win o i i i

en proyectos fotovoltaicos y edlicos. Esta recrgani
divisiones de fotovoltaica y edlica ante futuros
prepararse desde un punto de vista organizatj

) 4

508 de financiacion estructurada; sino tambign
ante pozibles desinversiones.
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En el mes de noviembre, también se formalizé mediante escritura piblica un programa intermo en &l
que se facilita la compra de acclones de Greenalia S.A. por parte del personal directvo de la
compafiia, a través del olorgamiento de un préstamo destinado a la compra de acciones propias
que la sociedad tiene en autocartera, en el marco de la estrategia de retencion del talento directivo
y fidelizacidn del personal clave del grupo.

Finalmente, destacar también en diciembre de 2018, la firma del aseguramiente de un prestamo
senior para el Proyecto Eolo (ocho instalaciones de produccion de energia edlica con una potencia
total de hasta 185MW) con el Banco Santander, SA, por un importe miximo de hasla L3
156.000.000, sujeto, entre otros, al resultado satisfactorio de los distintos procesos de due diligence
a llevar a cabo. Como resultado de este acuerdo, el Banco Santander actuard como Mandated Lead
Arranger, Bookrunner y Asegurador (Underwriter), asi como Green Loan Global Coordinator. Dicha
financiacion se refiere a las instalaciones de ocho (8) parques edlicos por un total de hasta 185 MW
en |a regién de Galicia, en lo que ha sido denominado por la compafiia como "Proyecto Eola".

a) Evolucién de la actividad

Las estimaciones previstas al inicic del ejercicio se han cumplido de forma general. En este sentido,
&l mantenimiento v mejora de la actividad queda plasmada en el propio resultado del EBITDA
consalidado del ejercicio 2018, cuya cifra asciende a 2.312.700 euros.

La conciliacibn entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta y el Ebitda que la
Direccidn ha incluido en el presente informe es la siguiente:

EBITDA |

) ) CﬂHEQI__IDADG
Resullado da axploiacion 1.314,238
(+} CHros resultados 24,109
{+) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {54 BT2)
{#) Imputacién de subvenciones de inmovilizade no financiero y otras (54.286)
(+) Amortizackin del inmovilizado 842.053
{+) Tributos 23645
{+) Otros gastos no operatives (Otros gastos no operativos - Indemnizaciones
por despido y bonus plurianuales) _67.612
TOTAL : _2.312.700
Principales i wplican in del balance;

« Incremento significativo del balance (276% respecto al ciere de ejercicio 2017),
fundamentalmente debido a la inversidn realizada en el proyecto de la planta de biomasa
de 50MW en Curtis-Teixeing:

s 73,82 millones de euros de incrementa del inmovilizado en curse por la invers!
proyecto de biomasa en Curtis y los proyectos eclicos

o 1,54 millones de euros de incremento del inmovilizado intangible por la ad

los derechos de subasta a Hocensa, la opcidn de compra del parque edlito Serra do

Farefo y del fondo de comercio generado por la recrganizacidn de la divisign de MBgocio

de Greenalia Power,
Gnerzuﬁ
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o 38,02 millones de eurcs de incremento de deuda a largo plazo con entidades de crédito,
fundamentalmente debido a las cantidades dispuestas en el marco del project finance
de la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro.

o 27,71 millones de euros de incremento de ofros pasives financieros a largo plazo,
fundamentalmente debide a la deuda mezzanine de Marguerite Fund en el marce del
project finance de la planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro, asi como proveedores y
acreedores de inmovilizado (fundamentalmente en Curtis).

= El valor de las inversiones realizadas en el proyecto de [a Planta de Biomasa de Curtis

Teixeiro a fecha de cierre de 2018 ha sido de 74.861 miles de euros, con una deuda (sin
recurso) asignada de 61.556 miles de euros.

Los fondos propios presentan un saldo positivo de 4,41 millones de euros, si bien fue
necesaric un ajuste por operaciones de cobertura (por el derivado sobre tipo de interés
fimado en el marco del project finace) de 2,05 millones de euros.

Durante el ejercicio 2018 se han incluido en el perimetro de consolidacién diversas
sociedades asi come un recrganizacion de la divisidn Power, segln se explica en los hechos
refevantes publicados en BME-MaB en fecha 23 de marzo, 31 de julio, 27 de agosto y 9 de
noviembre de 2018.

Asimismo, se adquirieron los derechos adjudicados en el marco de la subasta de asignacion
de régimen retributivo especifico del 27 de julic de 2017 a Hocensa Empresa Constructora
S.A. Como resultado de esta operacion, Greenalia acumula derechos retributivos per un
total de 182, 33MW de potencia edlica.

Destaca la operacién de canje de paricipaciones con los dos socios minoritarios de
Greenalia Biomass Power S.L. por acciones en autocartera de la sociedad. Como resultado
ce esta operacion, Greenalia, S_A. incrementd su participacidn en Greenalia Biomass Power
S§.L. hasta el 100%, segin se explica en los hechos relevantes publicados en BME-MaB en
fecha 11 y 12 de abril de 2018

No se ha formalizado ninguna hipoleca durante 2018, si bien se han formalizado los
siguientes préstamos a largo plazo:

o Préstamo por importe de 1,025 millones de euros con Noroeste de Inversién y Desarrolio
S.L.U. {(accionista principal de Greenalla, 5.A.), que a fecha de cierre mantiene un saldo
de 0.5 millones,

o Préstamo por importe de 0,56 millones de euros en Greenalia Logistics para la
adquigicién de un buque de carga para el transporte de mercanclas; asi coma ofro
préstamo de 1 milkon de euro con el IGAPE con la misma finalidad.

o Diversos préslamos y leasings para la compra de 4 maquinas empacadora por importe
de 1,42 millones de auros.

o Prestamo puente por importe de 2 millones de euros, con un saldo pendiente a fecha
de cierme de 1,38 millones

o Préstamo bullet a 6

o Asimismo, con n
préstamas por u

imparte 2 millones de auros,
cancelado anticipadamente o vencido seis
imporie a cierre de 2017 de 575 miles de euros.
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» Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad Dominante emitid un programa de bonos simples
por un importe total de 25.000.000 euros en el European Market Luxemburg Stock
Exchange (MTF de Luxemburgo). Dicho programa comenzod con la emision de un bono Serie
n® 1 Tramo n®1 por importe de 3.200.000 euros que fue totalmente suscrito y desembolsado.
Dicho bono tiene vencimiento en el afo 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del
6 75%. Asimismo, con posterioridad al cierre de ejercicio se ha emitido el segundo bono
dentro de este programa por un importe de 3,2 millones de euros.

s Las lineas de crédito y descuento que mantiene &l grupo se encuentran parcialments
dispuestas existiendo un importe 2.212 miles de euros pandiente de disponer a ciefme de
EjErcicio.

Principales cifras que explican la evolucion del nagocio y su comparativa con el presupuesto:

En lineas generales, no se aprecian diferencias materiales (supericres al 10%) respecito al
presupuesto estimado para 2018, con una mejora respecto al gjercicio anterior:

»  Crecimiento de un 1,23% en la facturacién y un 20,26% del EBITDA consolidado respecto
al 2017,

= Greenalla Forest ha alcanzado una facturacién de 31 millones de euros, en linea con el afo
anterior. Asimismo, ha alcanzado un EBITDA de 1,34 millones de euros, con una mejora del
22 50% respecto al afo anterior.

= Greenalia Logistics (incluyendo su filial 100% dependiente, Greenalia Shipping, 5.L.U}, ha
alcanzado una facturacion de 4,1 millones de euros, con una mejora del 4% respecto al ano
anterior; y mejorando su EBITDA un 23,8% respecto al 2017 hasta alcanzar una cifra de 1
millén de euros,

= El resto de las lineas de negocio (Industry, Heating & Cocling, Power) no presentan

resultados materiales al tralarse de negocios en desarrollo y expansidn, todos ellos con
EBITDAs cercanos al punto muerto.

b) Investigacién y desarrolio,

Durante el ejercicio 2018 no se ha realizado aclividad alguna en materia de investigacidn y
desarrallo.
¢} Acontecimientos posteriores,

A la fecha de formulacién de cuentas anuales no existen hechos postericres al cierre que incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian afectar
a la imagen fiel de las cuentas anuales consclidadas, salve los indicados en la nota 23 de la memoria
consolidada.
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GREENALIA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE LAS CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2018

d) cartera.

La Sociedad dominante mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 562
miles de euros a fecha de formulacidn de las cuentas anuales que serian faciimente convertibles en
efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicion del Proveedor de Liquidez (Sciventis
IAAR

e} Geslién medio ambiental,

Durante el ejercicio 2018 existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la
Mota 18 de la memoria consolidada,

fi Uso de instrumentos financieros.

Con motive del contrato de financiacion de Deuda Senior descrito en la Nota 12 apartado b), a los
efectos de obtener una cobertura respecto a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo
el Contrate de Financiacion BEI, el Contrato de Financiacion ECA y el Conlrato de Financiacién
Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, 5.L.U. ha formalizado en la misma
fecha que los confrato de financiacién descritos anteriormente un contrato de cobertura de tipos de
interés con el Banco Santander (Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagard a la
entidad de cobertura un tipo de interés fijo determinado y recibira de la entidad proveedora el tipo
de inlerés variable formalizado en los préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado
para cubrir los riesgos de tipo de interés de los créditos a largo plazo.

Los detalles de diches instrumento se describen en la Nota 12 apartado ¢) de la memaoria de las
cuentas anuales consolidadas.

g) Ewvolucién de |a colizacion v valor de mercado

Las acciones de la Sociedad cotizan en el MaB (Mercado Alternativo Bursatil) desde su salida el 1
de diclembre de 2017. El 19 de marzo de 2018, Greenalia, $.A. ha sido incluida dentro del indice
"IBEX MaB 15",

Con fecha 25 de enero de 2019, &l departamento de intermediacién del MAB informé del cambio en
la modalidad de cotizacién de las acciones de Greenalia, S5 A, de Fixing 2 Continug; en base al
volumen de negociacion de la accién contemplado en Mercado. La instruccién operativa del cambio
de modalidad de contratacion de los valores de Greenalia, $.A. se publicd el lunes 28 de enera de
2018 con fecha de efeclo miércoles 30 de enero de 2018; siendo este dia el primero en al que
puedan negociarse las acciones de Greenalia en Continuo en sesidn ablerta,

La cotizacidn de Greanalia
revalonzacion de un 195,75
diciembre de 2017; y una

jo 2018 en 7,30 eurcsfaccidn; lo que supone una
259 61 % desde comienzo de colizacion el 1 de
45 auros.

urante el gje
pitalzacidn de 155.0
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE LAS CUENTAS ANUALES DEL

EJERCICIO 2018
hy Cumplimients del plan de negocia

Greenalia, S.A. traslada su salisfaccidn en cuanlo al grado de cumplimiento general del Plan de
Negocio para el ejercicic 2018, y a su correcla ejecucion.

En lineas generales, se ha alcanzado el presupueste estimado para 2018, con desviaciones no
significativas respecto al objetivo de ingresos y EBITDA y con una mejora significativa respecto al
gjercicio anterior

¥ El grado de cumplimiento de la proyeccion de facluracion ha sido del 80%, y por tanto las ventas
obtenidas no presentan diferencias significativas respecto al objetive del plan de negocio.

¥ En cuanio al margen bruto, su grado de cumplimiento ha sido del 105%, mientras que para el
EBITDA ha sido dal 1%, por lo que en ambos casos, as varaciones no presenian
discrepancias materiales respecto al objetivo del plan de negocio.

¥ También el resultado financiero tiene un impacto positivo, al haber alcanzado dnicamente el
B0% del gasto presupuestado; derivado de la activacién de los gastos financieros de la planta
de Biomasa de Curtis durante el periodo de construccién (segin NRV del PGC).

¥ Por Gltimo, el resultado después de impuestos ha supuesto grado de cumplimiento del 98%,
fundamentalmente basado en el ajuste fiscal derivado de la deducciones en [+D+|.

Por lo tanto, las principales partidas del plan se sitdan cercanas al 100% del grado de cumplimiento
o superandolo, respecto al objetive iniclal.

¥ Distinta tendencia ha seguido el EBIT, con un grado de cumplimiento del §3%, debido a (i) un
mayeor importe en las amortizaciones como resultado de la nueva maquinaria adquirida en
Greenalia Logistics y Greenalia Woodchips, asi como (i) 67.820 euros en concepio de
gratificaciones extraordinarias (otros resultados), y (iii) 24.110 euros por gastos extracrdinarios
{multas y sanciones, regularizacicnes, etc...); partidas todas ellas no consideradas/dotadas en
el plan de negocio.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDANVentas (Margen EBITDA), |a cifra presupuestada era de §,4%,
mientras que |a real ha sido de §,5%, en linea con lo estimado; y mejorando en todo caso el 5,5%
del ejercicic anterior. Por otro lade, €l margen neto ha mejorado sensiblemente desde un 1.2%
presupuestado a un 1,9% real.

En A Covufta, a 29 de marze de 20719

/
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2018

En A Corufia, con fecha 29 de marzo de 2019 el Consejo de Administracion formula las presentes
cuentas anuales consolidas y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2018 de Greenalia,
S.A., y Sociedades Dependientes integradas por el balance de situacién consolidado, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consoli la memoria consolidada. También formula el informe de gestion
correspondiente al gj inado el 31 de diciembre de 2018.

Noroeste Inversion y desarrollo S.L.U D. Antonio Fernandez- driguez
Representada por D. Manuel Garcia Pardo Vocal

e

Norcorporate S.L
Representada por D. Antonio Couceiro Méndez
Vocal

GREENALIA, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Greenalia, 5.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Greenalia, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al efercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imaqgen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, as(
comao de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de |a opinién

Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

somos independientes de la Sociedad de conformidad com los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seqin lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentida, no
hemos prestado servicios distintos a los de |2 auditeria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerde con lo establecide en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de 1a mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad de valor de las Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo

Descripcidn Al cierre del ejercicio 2018, la Socledad tiene registrado en su balance adjunto

Muestra
Respuesta

inversiones en empresas del Grupo por importe de 23.595 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad evalda, al menos de forma anual, para todas sus
inversiones la existencia de indicadores de deterioro mediante un contraste del coste
de la inversion y su valor tedrico contable asi como del andlisis de la existencia de
evidencia objetiva que aporte indicios de que el valer en libros de una inversidn no es
recuperable. La determinacidn de |a existencia de indicios de deterioro depende del
resultado de estimaciones complejas que requieren la realizacidn de juicios v el
establecimiento de hipdtesis por parte de la Direccidn de |a Sociedad.

Coma consecuencia de los andlisis anteriores, la Direccidn de la Sociedad no ha
identificado indicios de deterioro y ha concluido que no es necesario reqistrar
ninguna correccién valorativa por deterioro de las inversiones en empresas del
grupo.

Hemos considerado esta materia una cuestidn clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la complejidad inherente a los juicios y
estimaciones realizados,

La informacisn relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad v los
principales juicios realizados en la determinacidn de la existencia de indicios de
deterioro en las inversiones en empresas del Grupo se encuentran recogidos en las
notas 3.4 y 2.3 de la memoria adjunta.

HNuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

El entendimiento de los procesos establecidos por la Direccidn de la Sociedad en
el andlisis realizado sobre la existencia de indicios de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del grupo.

Obtencidn y entendimiento de los planes de negocio futuro de las principales
sociedades participadas.

Entendimiento de los planes de construccidn que mantiene la Direccidn de la
Soeciedad para los proyectos en curso de las entidades del Grupo y el seguimiento
de los mismos realizado.

La revision de los desgloses incluldos en la memoria del ejercicio de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.



Otras Cuestiones

Con fecha 13 de abril de 2018 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2017 en el que expresaron una opinidn favorabie.

Otra Informachén: Informe de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra cpinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
infermar de si el contenido y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. 5i, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, |a informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenide y presentacién son conformes a la nermativa que resulta de aplicacidn.

Responsabllidad de los administradores y de la comisién de auditorfa en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marcoe normativo de Informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incerreccidn material, debida a fraude o
errar,

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcichamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar fa
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacidn
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.
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sequridad razonable es un aito grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, También;

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mds elevado que en el case de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si [as politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimacienes contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimaos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
Incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con la comlisidn de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de fa entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y. en su caso, de las correspondientes salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisidn de auditoria de |a entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado an nuestro infarme adicional
para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 15 de abril de 2019,

Perlodo de contratacldn

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2018 nos nombrd
como auditeres por un periodo de 3 aflos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diclembre
de 2018,

ERNST & YOUNG, 5.L.
- {Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
'ﬂunl Tn H"S de Cuentas con el N® 50530}

ERRST & YOUNG, L M_--q.ﬁ-

’(ﬁ_lanﬁl Pestana Da Silva Gdmez-Aller
scrito en el Registro Oficial de Auditores

- de Cuentas con al N2 22768)

R Ndm 0LTROG14T

15 de Abril de 2019



GREENALIA S.A.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018
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GREENALIA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)
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ACTIVG Mota 31.12.2018 31, 92017
A) Activo no cormienbe 24.1583.627 4570366
1. Inmmovilizado material 5 351,985 181.2a7
2. Instalaciones técnicas y olro nmoviizado matenal 351.685 181,287
IV. inversiones en empresas del grupo y aseciadas a largo plazo 13.584.630 4,379,065
1. Instrumenos en patimania en empresas del gruoo y asociadas i 8.856 884 4 379068
-3 Crkdifios a empresas giy8 14.737.781 -
V. Inversiones financieras a largo plazo 110,000 -
2. Crédiics a lercenos g1yl 110.000 =
V1, Activos por impuesto diferide 96.502 -
B) Active corriente 1,002 419 13.227T.67T
lil. Existencias T1.859 -
8. Anlicipos 8 proveadoias T1.8548 =
in. Dewudores comarciales y otras cusnias a cobrar TE9.9T6 500244
1. Clianies pod ventas y prestaciones de servicios - 13144
2. Chantes, emprasas del grupo vy asociadas Byl B32 BB1 403 550
3. Deudores varios 6iy8 w 15196
4.  Pamsonal Giy8 55,000 -
5 Activos por impuasto codriente a 42 529 44 242
6. Ofiros crédidos con las Administraciones plblicas a 15 65658 24112
IV, Inversiones on ompresas del grupo y asocladas & conto plazo Giyd 20.06T 5.051.587
2 Crbditos 8 ampresas 19.800 1893 624
5 Oires activos financienos 9267 3 157 663
V. Inversiones financieras a cofo plaza Bi1yE T.150 T.104
5 Otros aciives financieros 7.150 7.100
V. Perlodificaciones a corto plazo 7.353 =
Vil Efestiva y olros activos lbquldes equivalentes Bly9 2417014 T.BEE.T46
1. Tesoreda 1.801 584 1624 4T
2. Otwos activos liguidos equivalentes 315.030 £.044,270
Total active (A+B) 2T.165.846 17.708.043
2




GREEMALIA, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en euros)

=]

PATRIMOMNIO NETO W PASIVD 31.12.2018 HAL2MT
A) Patrimanio Nelo 3.511.624 3096243
A-1} Fondos proplos 10 3.511.604 3096243
L Capital 424,669 424 665
1. Capital escriturada 424 659 424 850
. Prima de emisidn 3.5T8.889 3.379.989
. Resersas {102.649) [2TL.243)
1. Legal B0.254 50,841
2. Ciras resenvas {182 503) {323.184)
IV, {Acciones y participaclones en patrimonio propkas) {120.835) (TZ8.285)
Vil. Resultado del ejercicio (69650} 253,123
B} Pasivo no corriente 20.417.853 TA4 723
Il. Doudas a largo plazo 9.730.303 7.401.233
1. Cbligaciones y alros wvalores negociables 8.1y 11 8837901 5.616.085
2. Dewdas con entidades de crédio 6.1y 11 257.083 415,818
&, Ofros pasivas financlens B1y11 835318 1,088,320
HL Deudas con empresas del grepo y ascciadas a largo plazo 6.1y 11 10687, 550 323,490
1. Deiedas con empresas dal grups ¥ asociadas 10.687.550 123 480
C) Pasivo corrients 3,226,569 T.ATT.OTT
. Dewdas a cono plaza 2.548.680 T71.535
2. Deudas con entidades da cridito 6.1y 11 T10.900 391.559
5. Olros pasivos fnanciercs BAy 1 1,837,780 AT.676
V. Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo | 6.1 v 11 592.077 5.998.111
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar B5.812 507431
1. Acreadores varios 61y 11 61.8092 4931 662
4. Cras doudas con las Adminisiracionas Pblicas. 11 23,920 13.768
Total patrimonio neto y pashvo (A+B+C) 27,155.946 17.758.043
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GREENALIA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

— sizzom | 23007
A} Operaclones continuadas:
1. importe neto de ka cifra de negocios 13 1344022 BB4.038
1. Trabajos realizados por la empresa para su activo - 27.060
4, Aprovisionamientos 13 [4.834) (15183}
b} Consuma de materias primas y olras materias consumibles {4.B34) {15.153)
&. Gastos de personal 13 [333.154) (204.498)
a) Sueldos, salasios y asimilados (2T5.384) {163.920)
b) Cargas scciales {&T.770) (40.576)
T. Otros gaslos de -:rplnh:h&n 13 [412.032) {458.195)
8) Servicios axteriones (406, 952) (45T . TEL)
b} Tributos (5.040) (426}
B. Amortizacidn del inmovilizado (51.214) (12.898)
11. Deterioro y resultado por enajenacienes del inmovilizado (5.573) -
b) Fesultados por enajendciones ¥ ofiras 15.573)
12. Otres resultados {16.385) 1,825
AA) RESULTADD DE EXPLOTACION (1+2+3-4+5.8.T-
st s ol { 520,820 232.143
13. Ingresos financieros - -
14. Gastos financiercs 13 (B15.768) {152.088)
17. Deteriors ¥ resubtado por enajenaciones de instrumentos o 2,448
financieros
b) Resullados par enajenacicnes y ofras - 2 44
A.2) RESULTADD FINANCIERD [13-14+15+1 E+1T) {B15.768) [149.648)
A.3) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) 1294,948) B2 4488
18, impuesios sobre beneficios 12 Z25.208 210.628
A.4) RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (A3+18) iz i
& 5) RESULTADD DEL EJERCICID (Ad4+13) 10 (68.850] 293123

7
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GREENALIA, S5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Aj FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Hota ALIE 31.12.2017
1, Resubtado del ejercicio antes de impusstes {204.948) B2.495
2, Ajustes del resultado 107.352 165094
a) Amortizackdn del inmovilizado (+) 5 £1.214 12598
2l Resulizdas por bajss y enajenaciones dél inmoviizado (+-) 5573 -
f) Resulados por bajas y enajenacionss da insirementos financiens [+ - -
@) Ingrasos firancienas (=) 1la {37564} -
) Gasios financieres (+) 13 GB9. 546 152.096
i) Ingre=ps por dividendos {-) 13.a (263.347) -
3, Cambilos en el capital corrbente (To0.21E) (Z82.601)
a) Existencias (+/-) (71.855) -
b) Dausdanas y olras cuaras & cobaar [(+-) {155.385) (277.08G)
) Odros actives corranies (T.353) -
d) Acreedores y olrds cuentas a pagar (+-) (421.619) {5.508)
4, Otros flujos de efective de las actividades de explotacién [593.785) (184.472)
a) Pagaos de inlanases [-) (595, 508) {152.088)
b) Cobroa de dividendos (-} - =
¢) Cobros de intereses (&) o= =
d) Gobros (pagos) par impuasios sobre banaficios (+1) 1.13 (32.378)
:i.ﬂu]w da efectivo de las actividades de explotacion [(+/-1+-24/=3+/ (1.481.507) (219.484)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones |-) {15.384.286) {4.119.835)
a) Infmovikzado maderial & (217 4E5) {186.172)
b} Ernpresas dal grupo ¥ asociadas {15.188,801) (3.923.663)
T. Cobros por desinversiones (+) 1.672.297 T4B.118
cj Empresas dal grupe y asociadas 1.673.267 T48. 118
B. Flujos de efectivo de |las actividades do irversbon (7-8) [13.710.939) [3.373.T17)
Cj FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 177637 1,784,882
a) Emisitn de insirumanios de patrimonia () - 2521632
b} Adquisiciin de instrumentos de patrimonio propio (-) - (T46.118)
) Enajenacidn de instrurnanics de patrimenio propio (+) 177 637 16,388
10, Cobros ¥ pagos por Instrumentos de pasivo financiero 9463327 9,239,530
@) Emisidn 10.535.820 9.307.112
1. Obligaciones y olros velores negocinblos [+ 2990178 5.943.905
2 Deudas con enbidades de cridifo (&) J2 A9 =
1. Doudas con entidades de Grupe (+) 5.106.503 3881017
4, Chrag dewadas (+) 2.028 048 {3E7. 8100
b Devoluckn {1.072.683) (67.583)
1. Daudas con anlidades de crgdino (-} (162.245) (BT BEX
2. Daudas con entidades de grupo [+ {45 453) =
3. Oiras decdas (+) [B54. B35 -
11. Flujos do sfectivo de las actividades de financiaciin [+/-B+-10-11) 9.840.864 11.004.412
E} AUMENTOITHSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
{-r]irﬁtr-a-:-*l 1+-0) (5.551.732) T.441.211
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 /Afm 227 535
Efectiva o equivalentas al final del ejencicio 2.117.014 \\ T.G60.7#6
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
Informacion general

Greenalia, 5.A_ (en adelante “la Sociedad”) se constituyd el 13 de diciembre de 2013 como sociedad
limitada con la denominacion social Grupo Garcia Forestal, S.L. y el 2 da septiembre de 2016
maodifico su denominacion social a Greenalia, S.L y el 07 de julio de 2017 se transformd en Sociedad
Andnima. La sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia en el tomo 3.504, Seccion
General, folio 12, hoja C-50.863. Su domicilio social, que se encontraba establecido a 31 de
diciernbre de 2015 en la Avenida de Zumalacarregui, ndmero 35 Bajo, 15350, Cedeira (A Corufia),
ha sido modificado el 2 de septiembre de 2016 estableciéndose en la Plaza de Maria Pita, n® 10
planta 1* de A Corufia.

Su cbjeto social consiste en la produccion de energla eléctrica a través de fuentes renovables
todas las actividades complementarias, la promocidn, gestidn, explotacidn, mantenimiento, vy
comercializacién de instalaciones de aprovechamiento y produccidn energética, asi como, la
adquisicién y enajenacidn de acciones y participaciones representativas de capital social de
cualguier tipo de sociedad, |a financiacién a las empresas participadas, la prestacion de servicios de
apoyo a la gestion que las sociedades participadas requieran para la adecuada direccién y
administracion de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras
personas,

La sociedad actualmente es la dominante del Grupo Greenalia y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufia. El ejercicic 2014 fue el primer afio que presentd
cuentas anuales consolidadas. Asimismo, [a sociedad estad controlada por Moroeste Inversidn y
Desarrcllio, S.L. con domicilio social en Plaza de Marla Pita, n® 10 planta 1* de A Corufia y que
presenta sus cuentas anuales en el Regisiro Mercantil de A Corufia,

Durante los Gimos ejercicios la sociedad y el grupo que encabeza han liderado la consecucion de
los siguientes proyeclos energéticos y puesto en marcha un plan estratégico cenfrado en el
desarrollo de energlas renovables,

El hito fundamental a fecha de emisidn de esta memoria es &l cierre de la financiacidn de la planta
de generacion eléctrica con biomasa de SOMW en Curtis-Teixeiro, que se formalizd el 25 de julio de
2018. Sin duda este hito supuso un punto de inflexin en la historia de Greenalia, el primer proyecto
de energlas rencvables, asi como la consolidacidn de |a esirategia de integracian vertical del grupo.

La entrada en funcionamiento en el ejercicio 2020 de esta instalacién va a suponer una produccitn
de energia rencvable suficiente para abastecer al consumo de las principales ciudades gallegas (el
equivalente al consumo de A Corufia y Vigo conjuntamente). Asimismo, la construccion y operacion
de esta planta supondra mas de 1.000 puestos de trabajo para Galicia a lo largo de la construccidn
y operacion de los proyectos. Igualmente, este préstamo ha sido calificado como “Green locan' por
Standar&Poor's, obleniendo la maxima calificacion posible para este tipo de proyectos.

Vo
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Pero esto no impide que el resto de los proyectos del grupo hayan experimentado un importante
impulso durante este afo. Asl, por ejemple, @ planta de secado de astila en SigOeiro, en
funcionamiento desde al tercer trimestre del afio pasado, ha facturado un importe superior a 300
miles de euros en su primer ejercicio en operacidn, y espera consolidar su produccion durante el
ejercicio 2019, Ademas, Greenalia Logistics ha adquirido un bugue para &l transporte maritimo que
actualmente operaba en régimen de time-charter, operacion que permitira mejorar las cifras de
EBITDA de esta sociedad de forma significativa.

Agimismo, el grupo presentd en el mes de noviembre su nuevo Plan Estratégico 2018-2023. El plan
ha sido nombrado #1-5-100 y tiene como objetive tener en funcionamiento 1GW de potencia
instalada, en 5 afios vista (2019 a 2023), lo cual se estima que va a suponer un EBITDA futura
superior a los 100 millones de euros. Este plan define acciones anuales para la puesta en marcha
de estos proyectos.

Dicho plan ya ha comenzado, con el cierre financiero de la planta de produccidn eléctrica con
Biomasa en Curtis, que se pondra en funcionamiento en marzo de 2020 (accién definida en el plan
para ese ejercicio), y con &l proceso de cierre financiero de Eolo {(actualmente @n curso), que supone
la puesta en marcha de ocho instalaciones de produccién de energia edlica con una potencia total
de hasta 184MW {accibn definida en el plan para el gjercicio 2018).

Finalmente, destacar también que en diciembre de 2018, se formalizd el aseguramients de un
préstamo senior para el Proyecto Eclo con el Banco Santander, S.A., por un importe maximo de
hasta 156.000.000 euros, sujeto, entre otros, al resultado satisfactorio de los distintos procesos de
due diligence a llevar a cabo. Como resultado de este acuerdo, el Banco Santander actuara comao
Mandated Lead Arranger, Bookrunner y Asegurador (Underwriter); asi como Green Loan Global
Coordinator. Dicha financiacion se refiere a 1as instalaciones de ocho (8) parques edlicos por un total
de hasta 185 MW en la region de Galicia, en lo gue ha sido denominado por la compadfila como
*Proyecto Eolo”.

Mas alla de los propios proyectos, este periodo ha destacado por haber alcanzado objetivos
estratégicos para el Grupo como la compra de cinco parques edlicos, la adquisicion de 49MW de
derechos de subasta, el canje de participaciones con los socios minoritanios de las scciedades
filiales, asl como la emisién de un programa de noltas en &l MTF de Luxemburgo, del cual ya se han
emitido dos tramos.

2, Bases de presentacion
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste medianta el Real Decreto 115972010 y Real Decreto 80212016, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de |
asl como la veracidad de los flujos de efective incorporados en el estado de flujos d

Las cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de la Sociedad para su
somelimienio a la aprobacidbn de la Junta Ge de Accipnistas, estimando que saran aprobadas
zin ninguna modificacidn,

GREENALIA, 5 A&
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GREEMALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Las cifras contenidas en los documentos que componen esta memoria e expresan an euros salvo
indicacién de ko contrario.

22 Principios contables no obligatorios
No se han aplicado principios contables no obligatorios.
23 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacidn de la incertidumbre

La preparacitn de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacidn con el futuro que se evalian continuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se
creen razonables bajo las circunstancias acluales,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, dificimente igualaran a los correspondientes
resultados reales, sin embargo, & Consejo de Administracion de la Sociedad considera que no
existen estimacicnes contables de caracter significativo, que pudieran dar lugar a ajustes materiales
en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevanies sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Impuesto sobre las ganancias

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen célculos estimados
¥ una cuantificacién Gltima del impuesto incierta. El caleulo del impuesto se realiza en funcién de las
mejores estimaciones de la Direccion segln la situacién de la normativa fiscal actual y teniendo en
cuenta la evolucién previsible de la misma (Mota 12).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

Deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo

Para las inversiones en empresas del grupe los Administradores de la sociedad analizan si para las
sociedades del grupo sobre las que se mantienen paricipaciones o crédilos significativos existen
indicios de deterioro. En concreto para aquellas sociedades participadas que se encuentran en fase
de desarrolio de distintos proyectos generacion y venta de energia eléctrica:

- Se analiza |la capacidad de las mismas para obetener la financiacion necesaria para
desarrollar los proyectos que se encuantran en curso.

- En aquelos casos en los que existen plazos fijados por la administracion para poner en
marcha determinados proyectos, se revisa cion de la construccion de los mismos
frente al plan definido de construccion ipicTal para analizar la capacidad para cumplir con los
plazos de construccidn establecidos
Adicionalmente se analiza si existeh cambios adversos en'el entorno econdmico y legal que
puedan impedir la cblencién de péntabilidad esperada.

GREEMALIA, 5.4,
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

En los casos en los se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no comentes
requeriria la realizacién de estimaciones con &l fin de determinar su valor recuparable, a los efectos
de avaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la
Sociedad estiman los flujos de efective futuros esperados de los activos o de las unidades
ganeradoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor actual de esos fiujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se
cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccidn, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de las inversiones, considera que a la
fecha no existen indicios de deterions sobre ninguna de sUs INVersiones.

24 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memaoria referida al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
se presenta a efeclos comparativos con la informacidn del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017,

Durante el ejercicio, la sociedad adquirid el control de nuevas sociedades tras una aportacion no
dineraria.

2.5 Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

26 Cambio en criterios contables
Durante el gjercicio 2018 no se han producido cambios de criterios conlables significativos.
2.7 Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto |a re-expresion de los impories de ejercicios anteriores.

28 Empresa en funcionamiento

31 de diciembre de 2018 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 224
miles de auros (negativo por importe de 84 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 excluyendo
la tesoreria con limitaciones a la disponibilidad) como consacuencia de las inversiones realizadas
an los nuevos proyectos de generacidn eléctrica que se realizan a través de sociedades

participadas.

Mo obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales alendiendao al
principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que los flujos de efectivo que genera la
Sociedad y las entidades de su Grupo son suficientes para atander i

[ = |
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Dentro del andlisis realizado se han considerado los siguientes aspectos: -

Con fecha 26 de julio de 2018 Greanalia, 5.A. amitid un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF
de Luxemburgo). Con posterioridad al cierre de ajercicio se ha emitido el segundo de estos
bonos por un importe de 6 millones de euwros con vencimiento en 2022, Incluyendo esta
emisién s han realizado 2 emisiones dentro de dicho programa por un importe conjunto de
8,2 millones de euros.

La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 562
miles de euros a fecha de formulacidn de las cuentas anuales que serian facilmente
convertibles en efectivo.

El Grupo que encabeza Greenalia, S_A. se encuentra invirtiendo a través de sus sociedades
parficipadas de manera significativa en la planta de generacitn eléctrica con biomasa de
S0MW en Curtis-Teixeiro y en ocho instalaciones de produccidn de energia edlica con una
potencia tolal de hasta 184MW, respecto a las mismas cabe destacar;

Tal y como se hizo pdblico en hecho relevante de 26 de julio de 2018, el Grupo, a través de
su filial Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro 5.L.U., ha firmado el 25 de julio de 2018
un préastamo (project finance, financiacidn sin recurso) por impaorte de 125 millones de euros
a un plazo superor a 15 afios, para financiar la planta de preduccién de energia eléctrica
con biomasa en la localidad de Curlis-Teixeiro por el cual han quedado cubierias todas las
nacesidades de financiacion de dicho proyecto.

Las sociedades participadas se encuentran realizando al proceso de cierre financiero del
Proyeclo Eolo (actualmente en curso) que se espera que asegure las necesidades de
inversion que hasta la fecha han sido realizada mediante la financiacidn obtenida por
Greenalia S.A. De este proceso de cierre financiero cabe destacar que tal y como se hizo
publico mediante hecho relevante al 8 de enero de 2019, se formalizd el aseguramiento de
un préstamo senior para &l Proyecto Eolo con el Banco Santander, S.A., por un imporie
maximo de hasta 156.000.000 euros, sujeto, entre ofros, al resultado satisfactorio de los
distintos procesos de due diligence a llevar a cabo. Como resultado de este acuerdo, &
Banco Santander actuard como Mandated Lead Arranger, Bookrunner y Asegurador
(Underwriter). asi como Green Loan Global Coordinator. Los administradores de la
Sociedad consideran que la mencionada financiacidn para el desarrollo de nuevos
proyectos se oblendra de manera satisfacloria en los prodximos meses al encontrarse
actualmentes en fase avanzada distintas altermativas de financiacion,

El Socic mayoritario de la sociedad ha manifestado que continuard prestando el apoyo
financiero necesario para posibilitar el cumplimiento del plan de negocio del Grupo,
iguaimente podria modificar a largo plazo el crédito a corto plazo que mantienen con el
mismo por importe de 500 mil euros,

ipaciones sociales de Greenalia
sociales de Greenalia Forest, S.L., ambas
ja positivos.

Por Gitimo, la sociedad es tenedora del 100%
Logistics, 5.L. y del 80% de las participaci
sociedades con genaracion de fiujos
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
3 Criterios contables
31 Inmovilizado material

Loz elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o cosle de
produccidn menos [a amortizacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado matenial se calcula
sumando al precio de adquisicion de |las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidn, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elemenios que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos,

Los costes de reparaciones importantes no se activan, mientras que los gastos de mantenimiento
recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas v ganancias durante el ejercicio en que sg incurme
en ellos,

La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamenta por el métoda hneal en
funcidbn de su vida Otil estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Oliles estimadas son:

Afos de Vida

Util Estimada
Oftras instalaciones 10-4
Equipos para proceso de informacin 4

El valer residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
enidos por la venta con el valor contable v 2e registran en |a cuenta de pérdidas y ganancias,

3.2 Costes por Intereses

Los gastos financiercs directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamianto.
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
33 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre gue
alglin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del active sobre
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonabla del activo menos los costes de venta
o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo Identificables por separado
{unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fonde de comercio, que
hubieran sufride una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
s hubieran producido reversiones de |a pérdida.

34 Activos financieros

a) Prestamos y partidas a cobrar:

Los prestamos y partidas a cobrar son actives financiercs no derivados con cobros filos o
ceterminables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos comientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 mesas desde de la fecha del balance que se clasifican como activos
no cofmentes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerceakes y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
trangaccion que les sean directamente imputables, y posterormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el
tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiente no superior @ un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo,

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las cormecciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

B In ignes en el i i ampresas dal i sociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor. No obslante, cuando existe una inversidn anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversidn su valor contable antes de
tener esa calificacion. Los ajustes valoratives previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto seé mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objeliva de gue el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
este como el mayer importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efective derivades de la inversidn. Salve mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deteriore de estas inversio en consideracidn el patimonio neto de |a
sociedad participada comegido por las istentes en la fecha de la valoracion. La
comreccion de valor y, en su caso, su la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en gque se produce,

I@ GREEMALIA, 5.4,
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar
se entiande que este hecho se produce en general i se han fransmitido los riesgos de insolvencia
y de mora.

15 Pasivos financleros
bt idas a ar:

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos gjenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccidn
directamenta imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método
del tipo de interés efectivo, Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros del instrumento con la cormente esperada de pagos fuluros previstos hasta el vencimiento del
pasivo.

Mo cbstante, o anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superiar a un
afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento Inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacidon de deudas existentes, se considera que no endsten
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamao inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.6 Patrimonio nato
El capital zocial esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
pafrimonio neto, COMo MEnores resenias,

Las acciones propias de la Sociedad se valoran por la contraprestacidn pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio nelo hasta su cancelacidn,
emisidn de nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o sg vuelven a emilir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualguier coste incremental de la transaccion
directarmente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.7 Ingresos y gastos
Los ingresos s registran por el valor razonable de la contraprestacidn a recibir y repre

importes a cobrar por los senvicios prestados en el curso ordinano de las actividades
menos devolucionas, rebajas, descuentos y el impuasto sobre al valor afiadido.

valorar con fiabilidad,
edad v se cumplen las

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se p
&% probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la

condiciones especificas pﬂ%ﬂ de las actividades.
GREENALIA, S.A.
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Los gastos recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a precio de adquisicidn en
su momento de devengo.

Prestacidn de sendcios

Prestacion de servicios de gestidn y administracion, que se suministran sobre la base de una fecha
y material concreto y se reconccen en la medida en que se realizan los costes asociados.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes
0 grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisionas podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el perodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas par la direccitn,

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. Mo obstante, lo anteror, s5i los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocan como ingresos, minorando el valor contable de [a inversion

Ingresos [

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los fiujos futuros de efective estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses, Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
ulilizando el método del tipo de interés efective,

Los ingresos por servicios, dividendos e intereses en sociedades participadas se registran dentro
del importe neto de la cifra de negocios por tratarse de operaciones relacionadas con el objeto social
ordinario de la sociedad, segln la consulta publicada en el BOICAC B79C02 de septiembre de 2009,
en relacion a "Instrumentos financieros. NRV n*9. Importe neto de la cifra de negocios de un holding”.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

La sociedad se encuentra acogida al régimen fiscal de declaracidn consolidada siendo la Sociedad
dominante del Grupo Fiscal,

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como per impuesto
diferido,

Tanto el gasto (ingresc) por impuesto corriente como diferide se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositive relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se v ran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdt con la normativa vigéote o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercidio.

<
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GREENALIA, S.A.

Memaoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre [as diferencias
ternpararias que surgen entre [as bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimients inicial de un activo o un pasivo en
una trangsaccidén distinta de una combinacién de negocios gue en el momento de la rangaccidn no
afecta ni al resutado contable ni & |a base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesio
diferido se determina aplicando la normativa y los fipos impositives aprobados o a punio de
aprobarse en la fecha del balance v que se espera aplicar cuando el cormespondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulie probable que 52 vaya
a disponer de ganancias fiscales fuluras con las que poder compensar las diferencias lemporanas.,

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias tempararias que surgen an inversionas en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos an que &l Grupd puade
controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias ¥ ademas es probable que éstas
na vayan a revertir en un futuro previsible.

3.9 Prestaciones a los empleados
Indemmizaciones por

Las indemnizaciones por cese 5 pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de |la edad normal de jubilacién o cuando el
ampleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demosirable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuancia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria,
Las prestaciones que no se van a pagar en |os doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuantan a su valor actual.

310 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momenio
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn, La valoracién posterior
se realiza conforme con o prévisto en las cormespondientas normas.

Mo abstante, lo anterior, en (a5 operaciones de fusidn, escisidn o aportacidn no dineraria de un
negocio los elemeantos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que coresponde
a los mismos, una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

Cuanda no intervenga la empresa dominante, del grupd o subgrupe, ¥ su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran |as del grupo o subgrupo mayor en e que se integren
los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En eslos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor ne
pasivos de |a sociedad adguinda, ajustado por el saldo de las agrupacion
donaciones v lagados recibidos v ajustes por cambios de valor y cualguier im
de emiskdn, en su caso, emitido por la sociedad absorbente, se registra

= ,E
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracidn medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion y el imporie se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacidn del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarnios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn, Los
gjustes en la provisibn con molivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significative
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembalso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempra que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya malerializacion estd condicionada a que ocurra o no uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad del grupo. Dichos pasives contingentes no son
objelo de registro contable presentandose detalle de los mismos, en su caso, en la memoria.

312 Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Les arendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos vy
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibide del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
duranta gl periodo de arrendamibanto.

3.13 Transacciones en moneda extranjera

aj Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en ewos, que es la moneda de presentacidn y funcional de la
sociadad,

B Transacciones vy saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se conviert a funcional utilizando los tipos de

a los lipos de cambio de
nominados en moneda exfranjera se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias, & | se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las uras de inversion neta cualificadas.
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda exiranera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titule y olros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
&l valor contable se reconocen en el patnmonio neto.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetanas, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros
disponibles para |a venta, se incluyan en el patrimonio neto.

4,  Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad y del Grupo que gestiona estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y resgo de liquidez. El programa de gestibn del
riesgo global de la Sociedad y de su Grupo se centra en la incertidumbre de los mercades financiercs
y lrata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestidn del riesgo estad controlada por la Direccién Financiera del Grupo que identifica, evalda y
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracian.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio
El consejo de Administracidn de la Sociedad estima que no existen riasgos significativos de tipos
de cambio pues el grupo Onicamente realiza sus operacionas an auros, y no realiza inversiones en
moneda exiranjera.

i} Riesgo da tipo de inferés de los flujos de efectivo y del valor razonable
Dado que la sociedad no posee actives remunerados importantes, los ingresos y los flujos de

efectivo de sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones
en los ipos de interds de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se acotarla por tanto a los recursos ajencs a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable.

b Riesgo de credito

efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e institluckines finarcieras, asl
como de clientes, incluyvends cuentas a cobrar pendientes v ransaccio
gue la Sociedad no mantiene inversiones significativas, ni derivados, el o
a las cuentas a cobrar pendientes.

La Sociedad no tiene saldos a cobgar de antighedad superior a un
no estén provisionados. 7%
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
faciidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado,

La Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 3.704 miles de euros como
consecuencia de las inversiones realizadas en los nuevos proyectos de generacion elécirica a través
de sus sociedades participadas, En opinign de los Administradores de la Sociedad existen diversos
factores mitigantes para la citada circunstancia, que garantizan la capacidad de la Sociedad para
atender sus obligaciones en el corto plazo y continuar con sus operaciones (Nota 2.8).

4.2 Estimacldn del valor razonable

Elvalor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la
deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o colizaciones de agentes. Para
determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como
fiujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que &l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
infermacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interes corriente del mercado del que puede disponer el grupo para instrumentos financieros
similares,

L Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Instalaciones | Construcciones
Tatrencs y Técnicas y BN CUrS0 ¥
2018 Ctra anticipos para Total
Construcciones | |, movilizado | Inmovilizado

Coste de los elementos

g;;gb a 31 de diciembre de il 210,484 - 210,484

Entradas o dolaciones - 217 485 - 217485

Bajas traspasos - - - -

Bajas — {15.242) = {15.242)

Saldo a 31 de diciembre de ] 412,727 o 412 727
2018

Amortizaciones

Sald 4 i

:u-ﬂn a 31 de diciembre de ) (19.187) o (19.187)

Enfradas o dotaciones - (51.214) - {51.214)

Bajas - 9.8640 - 2669

Traspasos = el i -

Sald 1 i

o a 31 de diciembre de = (60.732) M 160.732)
2018
[Valor Neto Contgble | /=] 351.995] =1 351,995
15
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Instalaciones Construcciones
Técnicas y Otro il_m::}_":ﬂu
1T Termenos Inmovilizadoe Inmovilizado Total
Coste de los elementos
Saldo a 31 de diclembre de 2016 - 14.312 = 14.312
Eniradas o dotaciones - 198172 - 186,172
Biajas traspascs - - - -
Eajas = o = =
Zaldo a 31 de diciemibre de 2017 - 210484 = 210484
Amartizacionss
Saldo a 3 de diciembre de 2016 - {6.184) - {6189}
Entradas o dotaciones = {12.984) - {13.508)
Bajas - = - =
Traspasos - - - -
Saldo a 31 de diciembre da 2007 - [19.18&T) - {15,187)
[ vator Nete Contatie | | 191.207 | -| 191,297 |

El inmovilizado registrado por la sociedad se comesponde principalmente con las instalaciones
donde la sociedad tiena sus oficinas.

Las altas de los ejercicios 2018 y 2017 se corresponden fundamentalmente a las instalaciones de
acondicionamiento de las oficinas centrales en Plaza Maria Pita n® 10 17 en A Corufia. Las bajas del
ejercicio corresponden a los retiros realizados durante dichas reformas y han arrojado un resultado
de una pérdida de 5.573 euros.

Bienes totalments amorizados: A 31 de diclembre de 2018 y 2017 la sociedad no dispene de bienas
totalmente amortizados v en uso,

Bienes bajo arendamiento financiers: A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen bienes bajo
arrendamignto fnanciero,

Sequros; El grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de eslas pdlizas se considera suficiente.
Mo existe inmovilizado en el extranjero,

Arrendamientos operatives: La Sociedad tiene arrendamientos operativos relativos a las ofigi
donde presta su actividad. Los gastos de arrendamianto han ascendido a 36.301 eu n el
ejercicio 2018 (30.521 euros en el ejercicio 2017).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables al 3 ¥ de diciembre de
2018 ascienden a 37958 euros hasta un afio (36.301 a 31 de diciembre de 2017) y 80.097 auros
entre una y cinco aflos (136.009 euros al 31 de diciembre de 2017).

La Sociedad no tiene compromisos de compra de activos frente a terceros.

75 H,
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6.1 Analisis por categorias

Andlisis de instrumentos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumenios financieros establecidas en la norma
de regisiro y valoracidn de "Instrumentos financieros®, exceplo las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), es el siguiente:

Euros
31.12.3018 3422097

Activos financieros . o i | Comente Total m’;‘:m Corriente Total
Inversiones financieras

F'rditarrm ¥ partidas & cobear 110,000 62,150 172150 - 35.440 315.440
Craditos i del grupoy cuents | 4y a2 761 29,067 | 14.766.828 ~| sos1ss7| sosiser
Clientes empresas del grupo (Nota 14) - 632,881 632881 - 403,550 $03.550
;ﬁm;’:‘“ activas Nquidos ~| z2u1i7.014| 2197004 7688748 | 7.860.746
Total 14.847.761 | 2841112 | 17.888.873 | 13159323  13.159.323

Eurgs
3422018 31122017

 Pasivos financieros wxnm Corriente Total Cﬂ’:i:m o | Comente | Total
Obligaciones y olros valores

negociables

Cibfgacionss y obfos valores pegocinbles 8.637.501 - | B.EIT.S01 | 5.616.085 = | BUE1E.005
Deudas con entidades do crddita

Dewdas con entidades de crédita 257.083 710,900 967.983 | 416818 | 391550 BOB.3TT
Débitos y partidas a pagar - =
Deudas con empreasas ded Grupa (Mota 14) | 10887 550 SG2.077 | 11279627 | 323490 | 5998111 | 6.321.6M
Acreedares varios = 61562 61.892 - 453682 491 862
HAgreadores ampresas del grups = - - - - -
Acraadorsd vinculados - - - - = aa
Ofros pasivos financieros B35315 | 1.837.780| 20672099 | 1.088.320| 370676 | 1.44B.296
Tatal 200417 853 | 3202649 | 33.620.502 | T.424.723 | 7.263.308 | 14.8E8.031

Los creditos y deudas con las Administracionas Publicas no se incluyen dentro de esta clasificacion
por no tenar la consideracion de instrumentos financieros.

Los detalles de los activos y pasives financieros se proporcicnan en las Notas 8y 11,

~
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6.2 Analisis por vencimientos
Vencimi ivos fi

A 31 de diciembre de 2018, los importes de las deudas con un vencimiento delerminado o
determinable clasificados por afo de vencimients son [os siguientes:

Euros
Pasivos financieros

Afos
2018 020 2001 022 posteriones Tiotal
Obligaciones vy obros valores

i & £ = B.637.901 & 637,901
cﬂf“ cen entidades do 710800 163280 O3.704 - - 967983
Dewdas con emprasas dal 7 3 - 1, = ar?

grupa : BA2 077 oD,
e 1899672 164436 196303 158,348 246,149 2,734,991
3.202.649 35T.TZB IIQATT 8.826.249 246,149 12,932,952

Mo se incluyen en la tabla anterior el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo = Créditos & empresas”, va que en el mismo se recogen los saldes pendientes de pago
con empresas del grupo por la cuenta corriente, para los cuales la Direccidn de la Sociedad ha
evaluado de acuerdo a las condiciones pactadas con las enlidades del grupo, el momenio en el que
espera realizar el repago de las cuentas corrientes que mantiene con las mismas considerando que
Greenalia S.A. no tiene la obligacion de satisfacerlas en el corto plazo, por lo que su vencimiento es
indeterminado a largo plazo.

A 31 de diciembre de 2017, los impories de las deudas con un vencimienio delerminado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Pasives financhros
Afios
2018 2019 2020 2021 postoriores Toital
Obligacianes v obras valores negeciables - - - ~ BEIGOBS 5616085
Deudas con antidades de crédilo 391558 154.194  154.784 108.430 - 808.377
Deudas con empiasas dal grups 5858111 Sha08 80908 80,908 50068 6321601
Débitos v olras paidas a pagar B73.638 264388 1844389 560,960 48,5345 1.941 958

T.263.308 S09.488 435541 2 T60.258 ET15.3595  14.688.031

\\
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Vencimiento activos financieros

A 31 de diciembre de 2018, el epigrafe de "Préstamos y partidas a cobrar’ se compone
fundamentalmente de créditos al personal que se corresponden a un plan de compra de acclonas
ofrecido a ciertos a directives y empleadoes (Nota 8). El detalle de los vencimientos anuales de dichos
créditos es al siguiente:

Euros
Activos financieros
Afos
2018 20320 20 2022 posteriores Total
Crédifios al porsonal directivo 55,000 55,000 55,000 - 165,000
55000 55000  55.000 - - 165,000

No se incluyen en la tabla anterior el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo — Créditos a empresas”®, ya que en &l se recoge:

-  El crédito que la Sociedad ha otorgado a la sociedad del grupo Greenalia Biomass Curtis
Teixeiro, S.LU. por importe de 7.324.190 euros, mas los intereses devengados en el
ejercicio 2018 por 355.834 euros, El vencimiento del principal e intereses se efectuara a
requerimiento del prestamista una vez se haya extinguido la totalidad de las obligaciones
garantizadas estipuladas en el contrato de financiacion del proyecto (Mota 8).

- Los saldos pendientes de cobro por cuenta corriente con empresas del grupo por importe
de 7.057.737 euros, al haber evaluade |a direccidn de |a sociedad que no se espera vender,
consumir, realizar o liquidar las cuentas corrientes que mantiene con las mismas en el corto
plazo, por lo que su vencimiento depandera de la capacidad futura de generar flujos en los
afos futuros por las entidades.

XN ’
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7. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo® |a sociedad
regisira las paricipaciones en empresas del grupa.

El detalle de las partidas incluidas en este apigrafe del balance de situacién as el siguiente:

E'En'ﬂig 2018
" | Valor en libros
Hombre Dombcilio Actividad e de |a
Participacitn participacisn
Greenalia Fonest, §.L iﬁ:"”“" daal e B0% 1,352 462
Adquisicién ¥ enaenacian de
Gresnalia Industry, S.LU. gcciones y participaciones 100% 1,250,000
Plazade | representativas del capital social
Maria P, [ao seicion y enagnacin de
Greenalia Power Spain, S.LU. | 10 Pama | oociongs y participaciones 100% 5.845.707
1= -:*_ representatvas del capial soclal
Greenalia Logistics, S.L L. ke Prastacidn de senvicios forestales 100% 305.700
Fomaneria, inslalaciones de
Greanalia Heabing, 5.L.LL sisternas de calefaccidn y asre 100% 23.000
atondicionado
B.B55.860
Ejercicio 201
" Valor &n
Hombro Domicilio Actividad libros do la
Participacidn participscién
Greenalia Forest, 5L Caompraventa ymanh:ul;r:lﬁn de madera B0 1,352 462
Adguisicadn ¥ EI'IB_I-EII'I-EMI'I 0 accionas y
Greanalia Industry, 5.LU parlicipaciones represantativas del capial 100%: 1. 2500000
Flaza da soeial
Matia Pta, | agquisicidn y enajenacion de accaones y
Greanalia Power, SLU. e 1:1!’:"'—“ participaciones reprasentalivas del capital 100% 1,457 807
: social
Greenalia Logistics, SLU. | o™ [ prostacion de servicics forestales 100% 305.700
; Fontaneda, instalaciones de sistemas de
Gresnalia Heating, S.LUL calefaccién y aire Sckonado 100% 3.000
4.3709.060
El detalle patrimonial de las sociedades participadas se adjunta como Anexo 1.
FEe| 3
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El movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance de situacidn es el siguiente:

Euros

2018
Soaciedad Iﬁ:ﬁ Altas Balas Traspagos Saldo final
Greanalia Fonest, 5.L. 1352 462 s - - 1.352 462
Greanalia Logistics, 5 LU 305, T - - - 305700
Greenaha Healing & Coaling.
S.LU 3,000 -- - - 3.000
Greenaka Industry, 3.L.U. 1,250,000 -- - - 1,250,000
Greanaka Wind Power, 5.LU (1) 1,467,507 - - {1.4687.807}) =
Greanalia Power Spain, SLU - 4,352 616 - 1.130.323 5401 935
Greenalia Biomass Power S.L - 578.952 - {125,184) 4£53.768
Tatal 4,375,064 4.931.568 - (453, 7ER) 8885 855

{1} Esta sociedad cambio su denominaciin an &l eercicio 2018, siando la amerior Greenalla Powar, 5.L.U.

Los principales movimientos del ejercicio 2018 son;

-

ﬁaﬁa Pila. 10 - 1 - Ted: 681 452 100 - Fax 531 480 800 - C.P. 15001 -4 Corufia ~Espafia

Con fecha 16 de marzo de 2019 Greenalia S A ejecutd sendas operaciones de canje de
participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia Biomass Power S.L. por
acciones en autocartera de la sociedad. Por un lado, Greenalia, S.A. canjed 69.410
participaciones sociales de Greenalia Biormass Power, 5.L. de Suarez Zapata, S.L. y entregd
B1.231 paricipaciones sociales que Greenalia, S.A. tenia en autocartera, Por oftro lado,
Greenalia, 5 A. canjed 163.500 participaciones sociales de Greenalia Biomass Power S.L.
de Tecnologia del Terreno, S.L. y entregd 144.072 participaciones sociales que Greenalia,
S.A tenia en autocartera. Como resultado de esta operacidn, el Grupo Greenalia
incrementd su participacion en Greenalia Biomass Power 5.L. hasta el 100% (a dicha fecha
14,25% de manera directa y 85,75% de manera indirecta) desde el 85,75% que poseia e
31 da diciembre de 2017 dando de alta un importe de 578.952 euros, convirtiéndose los dos
socios mencionados anteriormente en accienistas directos de Greenalia, S A

Con fecha 4 de abril de 2018 Greenalia, §.A. suscribid una ampliacién de capital en su filkal
Greenalia Power, 5.L.U. mediante la aportacidn no dineraria de 14,25% del capital que la
misma poseia en Greenalia Biomass Power, S.L. por un importe de 578.952 euros.

Con fecha 6 de junio de 2018 la Sociedad Greenalia Power, S.L.U. modificd su
denominacién social a Greenalia Wind Power, S.L. En la misma fecha dicha sociedad fue
escindida parciaglmente. Como consecuencia de dicha escisidon se constituyd la nueva
sociedad Greenalia Power Spain, 5.L., que resultd titular de las participaciones que la
entidad escindida mantenla en Greenalia Biomass Power, S.L.

Con fecha B de junio de 2018 Greenalia, 5.A. suscribid una ampliacion de capital an su filial
Greenalia Power Spain, S.L.L. iante la aportacién no dineraria de las participaciones
que la miema mantenia en
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Con fecha 29 de junio de 2018 se elewd a piblico acuerdos sociales de la mercantil
Greenalia Power Spain, 2.L. medianie se acuerda la amplacidn de capital mediante

aportacion de derechos de crédito por importe de 4,352 616 euros.

Tal y como se detalla en la Nota 3.10 referente a las normas de valoracion de entidades vinculadas,
las aportaciones no dinerarias con partes vinculadas se valoran al valor por el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, registrando [a
diferencia que se pone de manifiesto en reservas. Por ello, las aportaciones no dinerarias realizadas
en al ejercicio 2018 han resultado en un impacto de 453.768 euros, que se encuentran recogidos en
el epigrafe de reservas voluntarias de la Sociedad (Nota 10.d).

Euros

207
Sociedad Salde | aias | Bajas | Traspasos | oo
Greenalla Forest, 5.L. 1.352 482 - - 1.352.452
Greenalia Logistics, S.L.U. 205.700 = 305,700
Greenalia Heating & Cooling, 5.L.U. 3.000 - - 3.000
Gresnalia Industry, 5.L.U. 1.1300000 120.000 1,250,000
Greenalia Power, 5.L.LL SE0.000 - SETO0T | 1467007
Greenalia Biomass Power S.L -- 8a7T.807 = (BET.90T) --
Tatal 3371162 | 1.007.907 - - | 4378069

Los principales movimienios del ejercicio 2017 son:

- El 27 de marzo de 2017 la Junta general de Socios acordd la ampliacion de capital en
Greenalia 5.L. mediante la aportacidon no dineraria de las parlicipaciones de Greenalia
Biomass Power 5.L propledad de Moroeste Inversidn v Desarrollo S.L. por un valor tolal de
BET.907 euros, creando BT 90T parlicipaciones sociales nuevas de Greenalia, 5.1, de un valor
nominal de 1 euro vy aplicando una prima de emisidn de 695,152 euros.

= El 26 de diciembre de 2017, la Sociedad aprueba v acude a la amplhacion de capital de
Greenalia Industry, S.L., por importe de 120.000 eurcs mediante la adquisicion de 120,000
nuevas parlicipaciones del mismo valor nominal.

La Direccidn, aclualmente, en su analisis de recuperabilidad de [as inversiones, considera que a la

!
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Conlinge

El 18 de diciembre de 2008 la Agencia Tributaria inicid acluaciones inspectoras en Greenalia Forest,
S.L. (antes Garcia Forestal, 5.L.), sociedad sobre la que Greenalia, 5.A. tiena participacién directa,
en relacién al Impuesto de Valor Afladido (IVA) del 2005 y 2006 vy el Impuesto sobre Sociedades
(15} de dichos ejercicios.

En relacién al IVA con fecha 24 de febrero de 2011 la Agencia tributaria emite una liquidacion por
importe de 247.241 euros, comespondiendo dicho imports a principal (238.201 euros) mas intereses.
Dicha liquidacidn fue impugnada en via econdmico-adminisirativa ante el Trbunal Econdmico
Administrativo Regional. Dicho tribunal astima la reclamacién, determinando una liquidacian por un
importe de 45.000 euros. Si bien no estando conformes se procedié a recurrir en alzada ante el
TEAC. Este desestimd nuestra reclamacion, recurriéndose dicha Resolucidn ante la Sala de lo
Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional, estandose a espera de Sentencia. La
liquidacidn se encuentra suspendida yva que ha sido avalada,

En relacidn con &l Impuesto sobre Sociedades, con fecha 3 de mayo de 2013 la Agencia tributaria
emite una liquidacidén por importe de 389.557 euros. Derivada de dicha liquidacién se inicid un
procedimiento sancionador del que se derivd una infraccidn tributaria por importe de 362 265 euros.
Liquidacion y sancidn fueron recurridas ante el TEAR, que desestimd la reclamacion, lo que motivo
que la resolucién fuera recurrida en alzada ante el TEAC. Ante la desestimacion del TEAC, se
interpuso recurso contencioso administrativo ante la Sala de o contencioso adminisirativo de la
Audiencia Nacional, estando a la espera de sentencia. Tanto la iquidacion coma la sancidn se hayan
suspendidas, estando la liquidacidn avalada,

En relacion con estos procedimientos, sa incod un procedimiento penal que fue objeto de auto de
sobreseimiento en septiembre de 2012 por &l Juez-Instructor a peticidn del Ministerio Fiscal por
considerar no constifutivo de delito los hechos, al quedar demostrada la exislencia de trafico
comercial.

En ambos procesos los administradores consideran que dichas liquidaciones y sanciones no son
procedentes por la existencia de cuestiones formales (prescripcidn) como materiales (falta de
fundamentacién de las liquidaciones), que de acuerdo con los criterios de los asesores fiscales,
determinan que sea probable que los recursos via contencioso administrativa sean favorables a esta
Sociedad, en consecuencia, no se ha registrado provision alguna por estos conceptos en los estados
financieros de la sociedad participada.

Tras la actuacién inspectora, de cardcter parcial, de la AEAT en Greenalia Forest, S.L. (antes Garcia
Forestal, S.L.), en relacién con el IVA e IS de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 en relacion con las
facturas recibidas de un proveedor, &l 27 de julio de 2017 dictd liquidacion relativa al Impuesto sobre
Seciedades, por un importe de 126.130 euros de principal, y relativa al IVA por un importe de
172,606 de principal. En total, junto con intereses de demora resultd un importe de 327 461 euros.
Asimismo, se dictaron resoluciones sancionadoras por un importe total de 376.283 relativas al IVA
y al 1S. Actualmente dichas liquidaciones y sanciones se encuentran recurridas en via econdmico-
administrativa ante el TEAR de Gad
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En este caso los adminisiradores consideran gue dichas liquidacicnes y sanciones no son
procedentes ya que, al margen de que falta la mas minima fundamentacidn de las iquidaciones y
sanciones, ha existido relacidn y trafico comercial con el proveedor, por o que, de acuerdo con el
criterio de los asesores fiscales, es probable que las reclamaciones ¥ recursos preseniados sean
favorables a esta Compafia, en consecuencia, no se ha registrade provisidn alguna por estos
conceplos en los estados iinanciercs de la sociedad paricipada.

Derivado de dicho procaedimiento inspector se han iniciado Diligencias Pravias ante el Xulgado de
Instruccion nimero 4* de Vigo que no deberia tener ninguna incidencia, pues al margen da no
alcanzar las cuantias liqguidadas el importe minino para la incoacidn de un procedimiento de dicha
naturaleza, la existencia de [as operaciones comerciales es un hecho conslatable, en consecuencia,
no se ha registrado pravision alguna por estos conceptos en los estados financieros de la sociedad
participada.

& fecha de formulacidn de las cuentas anuales no ha habido modificaciones respecto al ejercicio
anterior en los procedimientos abiertos v comentados anterorments.

Adicionalments, & ha concedido un derecho de prenda sobre las acciones de |la sociedad
participada indirecta de Greenalia Biomass Power Curlis Teixeirg, S.LU. a las entidades
financiadoras de dicho proyecio.

8. Préstamos y partidas a cobrar

Los valores razonables de las partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los
siguientes:

Euros
2018 2017
Préstamos v partidas a cobrar a largo plazo:
- Crédilos a empresas del grepo (Mota 14) 14.737.761 -
« Créditos al personal 110,000 -
14,847,761 -
Préstamos ¥ partidas a cobrar a corto plazo:
- Daudares - 13,144
- Dewdores empresas del grupo (Mala 14) 532,881 403.550
- Crédilos al personal 55.000 -
- Deudoras = 15.186
- Otros créditos con las Administraciones Pdblicas 30.566 24.112
- Activos por impuesto comanta 42 5259 A4 243
- Présiamos a empresas del grupo (Mota 14) 28.087 5.051.587
- Otros créditos 7.160 7.100
806193 5.558.931

A
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Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad registra en el eplgrafe "Créditos a empresas el grupo a largo
plazo® un préstamo subordinado otorgado a la empresa del grupo Greenalia Biomass Curtis Teixeiro,
S.L.U. el 25 de julio de 2018 por importe de 7.324.190 euros destinados a sufragar determinados
costes de inversion con motivo de la construccion, puesta en marcha y explotacién de una planta de
biomasa de 49,9 MW de potencia instalada y las lineas de evacuacién, subestaciones y demas
instalaciones necesarias para su conexitn a la red de distribucién en el términa municipal de Curtis
(A Corufa). Dicha préstamo devenga un tipo de interés fijo anual y su pago esta vinculado a la
evolucidn de la actividad del prestatario, es decir, cuando se acredite el cumplimiento de las
condiciones para la realizacion de distribuciones contenidas en el Contrato de Términos Comunes
¥ & cumplan las reglas de prioridad de pagos establecidas en el citado contrato,

El vencimianto de dicho préstamo se efectuard a requerimiento del prestamista, junto con la totalidad
de los intereses devengados una vez s& haya extinguido la totalidad de las obligaciones
garantizadas eslipuladas en el conirato de financiacién del proyecto llevado a cabo por Greenalia
Biomass Curlis Teixeiro, S.L.U. cuyo vencimiento es el 30 de junio de 2024. El ingreso financiero
devengado en el gjercicio 2018 de este préstamo ha ascendido a 355.834 euros.

Adicionalmente, la Sociedad registra en el mismo epigrafe citado anteriormente los saldos
pendientes de cobro con empresas del grupo con motive de la cuenta corriente comdn que mantiena
con las mismas por importe de 7.057.737 euros al 31 de diciembre de 2018. Para los saldos
pendientas de cobro con empresas del grupo la direccidn de la sociedad ha evaluado el momento
en el que espera vender, consumir, realizar o liquidar las cuentas corrientes que mantiene con las
mismas considerando que no es probable que las mismas se conviertan en efectivo en el corto plazo
por o que ha procedido a clasificarias como activos no corrientes durante el presente ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registraba an el corto plazo los saldos pendientes de cobro
con empresas del grupo con motivo de la cuenta comienta comdn que mantenia con las mismas, asl
como un crédito concedido a la parte vinculada Toxo Invest, S.L. por imporie de 1693 miles de
eurcs cuyo vencimiento tuve lugar mediante el cobro del mismo en el ejercicio 2018,

Los importes correspondientes al epigrafe de créditos al personal a largo y cordo plazo se
coresponcden a un plan de compra de acciones ofrecido a ciertos a directivos y empleados aprobado
por la Junta de Accionistas en el ejercicio 2018,

Dado que se trata de partidas a corto plazo, valoradas en base a un tipe de interés de mercado se
considera que no existen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor nominal al que
se encuentran valoradas las mismas.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

Todes estos préstamos y cuentas cormentes devengan un interés de mercado equivalente al Euribor
mas un diferencial de mercado,

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar a corto plaze no presentan diferencias
significativas respecto con &l valor nominal al que se encuentran registrados.

A 31 de diciembre de 2018 no
cobrar a cliantes,

idas por deteriore de valor de las cuentas a
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g, Efectivo v otros activos liguidos v equivalentes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Efective y Otros actives liquidos equivalentes™ a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguente:

2018 2017
Tesoreria 1.801.984 1.624. 476
Diros activos liquidos equivalentes 315.030 6.044.270
Tatal 2117.014 T.EER.T4E

El imparie ded saldo de tesorarfa a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se debe al saldo disponible en
cuentas commentes las cuales devengan tipos de interés de mercado,

Al 31 de diclembre de 2017 se recogia en el epigrafe “Otros activos liguidos equivalentes” el
efactivo ganerado en [a colocacidn del bono por importe de 5.800 miles de euros y que se
convertia en disponible en &l momento en que se carrase |a financiacidn del proyecto de
construccibn de la planta de biomasa (Nota 1). Asimisme, dicho epigrafe también recoge la Cuenta
corriente con Solventis por importe de 315 miles de euros al 31 de diciembre da 2018 (244 miles

" de euros al 31 de diciembre de 2017) que se corresponden con los fondos aportados al proveedor
de liquidez, segin establece la normativa del MaB. Estos fondos, son propiedad de Greenalia,
S.A_, si bien se ponen a disposicidn del proveador de liquidez (Solventis AAVV) para que pueda
atender a las 6rdenes de venta de accionas en nombre de Greenalia, S5.A.

10. Patrimonio Meto
a)  Capial
Eurgs
2018 2017
Capital escriturado 424669 424 569
{Capital no exigida) - --
424.669 424,668

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la sociedad esta representado por 21.233.472
acciones de 0,02 eurcs de valor nominal cada una, tolalmente desembolzsadas.

El 27 de marzo da 2017 la Junta General de Socios acordd la ampliacion de capital en Greenalia
S.L. mediante la aportacidn no dineraria de las participaciones de Greenalia Biomass Power S.L.
propiedad de Noroeste Inversidn y Desarrollo S.L. por un valor total de 783.059 euros, creando
B7.907 participacionas sociales nuevas de Greenalia, S L. de un valor nominal de 1 euro y aplicando
una prima de emizidn de 695,152 euros,

El 7 de julio de 2017 |a Sociedad se convirtid en Sociedad Andnima, transfiriendo sus partics
&N acciones,

En fecha 27 de septiembre de 2017, se llevd a cabo una reduccidn del valor nom
{pasando del valor actual de 1 euro por accibn a 0,02 euros por accion) con el consiguiente aumento
del nimera de [as mismas que se ha multiplicado por 50, de forma que ef capital social de la
Sociedad ha pasado a estar formado por 19.755.650 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada
una, sin alleracidn de la cifra de capital social. Posteriormente, la companiia/realizd una ampliacién
de capital previa a |a salida a cotizacion en el MaB por un importg de 20,556 euros y una
prima de emisidn de 2.970 miles de auros,
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Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
resiricciones estatutanias a su lransferibilidad.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad tiene todas sus acciones admitidas a cotizacion en
el Mercado Alternativo Bursatil (MaB).

La composicion del accionariado a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es |a siguiente:

% Participacion Valor nominal

2018 participacion
Noroeste Inversidn y Desarrollo 5.1 £9,05% 378,188
Autocartera 0,42% 1.784
Accionistas minoritarios 10.53% 44. 718
100,00% 424.669

- Valor nominal

P % Participacidn participsoidn
Moroeste Imversidn v Desarrallo 5.0 T2 50% 307.688
Moroeste nversidn y Desarralle S.LI 18,81% TORT4
Autocartera 1.73% 7.351
Accionistas minoritarios 6,96% 28,555
100,00% 424,669

b} Prima de emizidn

Euros

2018 2047

Prima de amiskon 3.279.989 3.279.080
33785969 3,375,989

Mo se han preducido movimientos en |a prima de emisidn durante el ejercicio 2018. Los principales
movimientos del gjercicio 2017 son los siguientes:

- En el gjercicio 2017 se incrementd la prima de emisién por la aportacién no dineraria en 685
miles de euros, asi como la reduccion de 800 miles de eurcs corespondiente a la
condonacion de crédito con el accionista principal acordado en fecha 30 de junio de 2017.

- Asimimo, como resultado de la ampliacién de capital realizada previa a la salida a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MaB), se incrementd la prima de emisién por
la aportacién dineraria en 2.970 mila

La Ley de Sociedades de Capital
emisidn para ampliar el capital
disponibilidad de dicho saldo,

M
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
¢) Propuesta de distribucién de resultado

La propuesta de distribucidn del resultado es [a siguients:

Base rto 2018
Pérdidas ¥ Ganancias (B9.650)
15.3348
Aplicacién 2018
Resultados negativos de ejercicios anterioras (50,8500
(69.650)

d} Reservas

El desglose de las reservas a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
oy Dlmbuion TS l0 e owes 2018
acciones propias
Logal y estatutarias:
- Resarva legal 50,841 23313 - - BlLZ54
50.941 8,313 - - Bl 254

Oitras reservas
- Reservas voluntarias {346.025) 250,057 330239  (453.7BB)  (219.407)
- Reservas de capitalizacién 22 841 13.753 = - 36,504

(323.184) 263.810 330238 (453.TeE}  (182.903)
Total [272.243) (102.648)

Durante el ejercicio 2017 y habiéndose incorporado el grupo al Mercado Alternativo Bursatil (MaB),
ha registrado en las reservas tal y como establece la NRV 9.4 del Plan General Contable gastos de
emision por importe de 478 miles de auros.

En el ejercicio 2018 la variacién de las reservas voluntarias recoge principalmente el traspaso del
resultado del ejercicio 2017 por importe de 250.057 eurcs y un impacto positivo por importe de
162_187 euros como resultado de |a operacion del canje de acciones con los socios minoritarios de
Greenalia Biomass Power S.L. descrito en la Neta 10 apartado &) ¥ el resultado de otras operaciones
CON acciones propias.

Adicionalmente, tal y como se explica la Mota 7, las aportaciones no dinerarias réalizadas en el
ejercicio 2018 han resultado en un impacto en las reservas de la Sociedad de 453.768 euros.

SN
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238n/a

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado,

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mienfras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Reserva de capitalizacion de la Ley de 2772014, de 27 de noviembre

De acuerdo con [a Ley 2772014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad tendrad derecho a una reduccidn en la base imponible del 10 por ciento del importe
del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantanga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad,

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccidn, que deberd figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plaze previsto en
la letra anierior.

e} Acciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad mantiene 59,525 como acciones propias (359,142 acciones
a 31 de diciembre de 2017).

Las principales operaciones del ejercicio 2018 distintas de las realizadas por el proveedor de liquidez
SO

- Tal y como se explica en la Nota 7 el 16 de marzo de 2019 la Sociedad ejecutd dos
operaciones de canje de participaciones con los dos socios minoritarios de Greenalia
Biomass Power S.L. por 205.303 acciones que la Sociedad mantenia en autocartera, Como
resultado de esla operacion, Greenalia S.A. incrementd su participacion en Greenalia
Biomass Power 5.L. hasta el 100% desde el 85, 75% que poseia el 31 de diciembre de 2017,

convirtiéndose los dos socios mencionados anteriormente en accionistas direclos de
Greenalia, 5.A. El valor contable de las acciones entregadas ascendic a 416,765 euros, que
se diercn de baja del epigrafe de patrimonio nete “Acciones y participaciones en patrimonio
propias”. Esta operacidn ha tenido un impacto positive por importe de 162,187 euros, que
se han registrado en la cuenta de reservas del balance adjunto,

Dentro del programa interno en el que se facilita la compra de acciones de Greenalia S.A.
por parte del personal directivo de la compafiia, a través del otorgamiento de un préstamo
destinado a la compra de acciones se han procedido a vender a dichos empleados 33.724
acciones lo que ha tem impaclo positive por importe de 46.540 euros, que se han

registrado en la elenta de rese del balance adjunto.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
11. Débitos y partidas a pagar
=} a ar

El detalle de las deudas comerciales y otras cuantas a pagar es el siguiente:

Euiros
2018 217

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Ohligaciones v obros valores negociables B.837.801 5.616.085
- Prastamos con enlidades de crédito 257.083 416,818
- Deudas con empresas del grupo (Mota 14) 10.687.660 323400
- Otras deudas a largo plazo 835.119 1.068.320
11.778.852 1.808.628
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 2018 2017
- Préstamos con entidades de crédifo 158,385 158.385
- Phlzas de crédilo 540,788 227.597
- Tarjelas bancarias 1.717 4 577
- Otros pasivos financieros (Nota 5) 1.837.780 379978
- Deudas con empresas del grepo (Mota 13) 02 07T 5688 111
- Acresdores 61.892 453 6682
- Ofras dewdas con [as Adminisiraciones Piblicas 23.920 13.768
3.226.565 T.277.077

a) Obligaciones y otros valores negociablas

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Seciedad ha emitido como
deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

o 2018 2017
Large Corto Gasto Larga Corto Gasto
Concepto Plaza Plaze | financlers | Plazo Plazo | financiero
Bono | 5.500.000 = 391,500 | 560000 - 62.211
Bono il 3,200,000 - 87 .600 - = e
Gasios formalizacidn Bono | {208, 334) - o= - L2 -

Gastes Tormakzacion B‘ﬂm_ll _ {152.277) - —| {1E3.505) = -
Gasios formalkzacidn Bana I ['_I qﬂm - - = £ =
Total 8.637.901 - | 479408 | 5E16.0398 ] e

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad emitié un programa de bonos sim
de 25.000.000 auros en el European Market Luxemburg Stock Excha
Dicho programa comenzd con ka emision de un bono Serie n® 1 Tramo
auros que fue totalmente suscrito y desembolsado. Dicho bono tene
devenga un tipo de interés fijo anual del 6,75%.
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Este bono presenta las siguientes condiciones particulares:

ii.
118

V.

Restriccidn a la distribucion del dividendo del 20% siempre que el ratio DFN/EBITDA sea
superior a 1.5% y que el 100% del cupdn haya sido cublerto en la cuenta de depdsito en
garantia,

Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del negocio.
Mismao orden de prelacion (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de otros
(no subordinados ¥ no garantizados), con |a expiracion de aquellos créditos que gozan de
un estatus preferencial de acuerdo con la ley,

Garantias:

a, Constitucidn de un depdsito bancaro o scow en la cuenta bancaria ablerta en el
banco depositario en la que las sociedades operativas depositaran los fondos de
los clientes, hasta cubrir, afio por afio, el 100% del importe del cupdn de la emisidn,

b. Derecho real de prenda con desplazamiento sobre las Acciones representativas de
hasta el 12% del capital social de Greenalia, S.A. titularidad de la pignorante
Inversidn ¥ Desarrollo, S.L.

Opcidn call al 105% en ol 2020 y al 103% en el 2021.

El gasto financiero devengado a 31 de diciembre de 2018 y que se encuentra pendiente de pago
asciende a 87,600 euros.

Asimismo, se registra en este epigrafe un bono por importe de 5.800 miles de euros amitido el 3 de
noviembre de 2017 por la Sociedad con el objetive de financiar su expansidn. Dicho bono tiene
vencimiento en el afio 2022 y devenga un tipe de interés fijo anual del 6.75%. El gasto financiero
devengado a 31 de diciembre de 2018 de este bono asciende a 391.500 euros (82.211 euros al 31
de diciembre d& 2017 que se encontraban pendientes de pago). Este bono presenta las siguientes
condiciones particulares:

<

Restriccidn a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio DFN/EBITDA sea
superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierto en la cuenta de depésito en
garantia.

Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa ylo venta del negocio.
Mismo orden de prelacidn (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futures de otros
{no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que gozan de
un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

Garantias:

a. Los fondes de la deuda se depositardn en una cuenla scow hasta el clerre de la
financiacion de la planta. Si el proyecto no se ejecuta, el capital se devolverd junto
con los intereses devengados a la tasa de emision inicial. Esta circunstancia se ha
producido durante el ejercicio por Io que se ha liberado la Garantla.

b. Pignoracion del 51% de las acciones posteriores al aumentc de capital
(correspondiente a la cotizacidn en el MaB) de Greenalia, 5.A. Las acciones
pgnoradas corresponderan a las empresas que posean acciones de la sociedad
holding, actuaimente estdn en poder de Noroeste Inversion y Desarrollo |, SL. y
Noroeste Inversion y Desarrolio I, S.L. El compromiso puede ser reemplazado po
una garantia bangas n seguro de fianzas por una suma equivalente al valor
nominal de la ghision, es décic, 7.000.000 de euros.

€. Cuenta de dépdsito en garantia, sq la que parte de los flujos de efective generados
por la se depositaran hasta.alcanzar el 100% del cupdn actual.

Opcion call al 106% en el 2020 y al 103% en el 2021,

.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

b} Préstamos con entidades de crédito

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados principalmenta varios préstamos con entidades
de crédito los cuales poseen kas siguientes caraclerisbcas:

2018 Euros
Entidad Corto Flazo Largo plazo Vencimiento
Abanca 48117 75.188 2021
Banca Popular G8.145 135,742 2021
Bankia 45,133 45,153 2020
Total 156,385 257.083
2017 Euros
Entidad Corto Plazo Largo plazo Vencimionto
Abanca 45,085 121.305 2021
Banco Popular B6.248 203.584 2021
Bankia 48,0652 91.528 2020
Total 159,385 416.818

Estos préstames devengan un tipo de Interés de variable, consistente en Euribor mas un diferencial
de mercado (entorno al 2%-3%) y no estan sujetos a ninguna garantia. Los vencimientos de dichos
préstamos se encuentran descritos en la Nota 8.2, No existen diferencias significativas entre el valor

able y los valores contables de las deudas y partidas a pagar a largo plazo qua se encueniran
istradas por su capital pendiente, y se liquidan aplicando un tipo de interés de mercado.

El préstamo existente con Bankia regula como causa de resolucidn anticipada, cualquier
modificacién en la composicion del capital social de la Prestataria respecto de la que tuviera en la
fecha de firma de la Pdliza de Préstamo sin autorizacién previa, debiendo notificar a la entidad
bancaria, con un mes de antelacidn, de cualguier cambio accionarnial que se proyecte realizar. En gl
supuesto de incumplimiento, se considerarfan exigibles los importes pendientes. Los

Adminisiradores han realizado las comunicaciones perlinentes para ello.

La direccién considera que el grupo serd capaz de cumplir puntualmente en el futuro con lodas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

N
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
¢} Pdlizas de crédito

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito y lineas de descuento al 31 de diciembre
de 2018 y 2017:

Euros
2018 2017
Dispuesto Limite Disponible Dispuesto  Limite Disponible
Pdlizas de crédito 549,788 550.000 212 227.567 250,000 22403

Las pdlizas de crédito devengan un tipo de interés variable, consistents en Euribor mas un diferencial
de mercado,

d) Oftras deudas a largo y corto plazo
En este epigrafe la Sociedad regisira las siguientes cuentas a pagar:

] 2018 2017 .

Entidad Large | Corto Gasto Larga | coro Gasts
_ Plazg Plaza mmu:im? Plazo Plazo | financiero
Asboribus ) - 26048] 1588 = = T
Gestan Medioambiental Hi ~-| 71870 5910| 71870| 103.764| 10566
Intereses devangados no pagados Bomo ~| 1a8500| = - B2211 =
Ciras dapdas ﬁ.ﬂ‘lﬂ 207 253 45 078 996,450 1}"5..333 48,535
Préstamo Pusnte (Inversines privados) ~[1383209 126247 = L =
Proveedores de inmoviizado ks = E - z33m -
_Total B35.319 [1.837.780 | 176.818 | 1.088.320| 37e.576| 58101

Con fecha 2 de marzo de 2018 Greenalia 5.A. suscribié un contrato privado de préstamo puente por
importe de 2 millones de euros con inversores privados con vencimiento a 6 meses (promogable
hasta el 15 de diciembre de 2018}, Posteriormente, con fecha 15 de diciembre de 2018 se produjo
una cancelacion parcial por importe de 800 miles de euros y una novacién del importe restante con
fecha de vencimiento 15 de junio de 2019, Dicho préstamo devenga un tipo de interés anual del 8%,
con liquidacion prevista tras la liberalizacion de los fondos del bono ya emitido. El gasto financiero
devengado en el ejercicio 2018 de este préstamo ha ascendido a 126.247 auros.

La deuda con Gestan Medicambiental, S.L. se encuenira garantizada con la pignoracion de las
acciones que el grupo posee en Biomasa Forestal, S.L., y tiene fecha de vencimiento en el ejercicio
2019,

Por Gltimo, en el epigrafe de "Otras deudas” se incluyen las deudas contraldas por el grupo con los
antiguos socies por la compra de sus participaciones en la sociedad, y tiene fecha de vencimiento
en el ejercicio 2024. Esta deuda devenga un tipo de interés implicito entre el 3%-4%. El gasto
financiero devengado a 31 de diciembre de 2018 asciende a 45.075 euros.

-
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
e) Deudas con empresas del grupd

Al 31 de diciembra de 2018 la Sociedad regisira en el largo plazo los saldos pendientes de pago con
empresas del grupo con motive de la cuenta corriente comin que mantiene con las mismas. Para
los saldos pendientes de pago con empresas del grupo la direccion de la sociedad ha evaluado, de
acuerds a las condiciones pactadas con las entidades del grupo, el momente en el que aspera
realizar el rapago de |las cuenlas comientes gque mantiene con las mismas considerando que [a
misma no tiena la obligacion de satisfacerlas en el corto plazo por lo que ha pracedido a clasificarlas
CoMmo pasivos no comientes durante el presente ejenzicio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad regisira en &l corto plazo los saldos peandientes de pago con
ampresas del grupo con motivo de la cuenta corrienta comin que mantania con [as mismas.
Adicionalmente a la Sociedad le fue concedido un préstama otorgado por el accionista Noroeste de
Inversion v Desarrollo, S.L.U. el 21 de diciembre de 2018 por importe de 500 miles de eurcs con
vencimiento el 21 de junic de 2019. Dicho préstarmo devenga un tipo de interés fijo anual del 8%

Adicionalmente a la Sociedad le fue concedido un préstamo otorgado por el accionista Moroeste de
Inversion y Desarrollo, 5.L.U. el 28 de mayo de 2018 por importe de 1.025 miles de euros con
vencimiento inicial en el gjercicio 2019, pero que fue cancelado anticipadamente el 30 de agosto de
2018, Dicho préstamo devengaba un tipo de interés fijo anual del 8,75%. El gasto financiero
devengada en e ajercicio 2018 ascendio a 56.503 euros

in sobee el pariod o de

La Sociedad, acogiéndose a la Disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, sobre informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con los pagos a proveedores en cperaciones comerciales, suministra informacion relativa
al periodo medio de pago a proveedares, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones
pendientes de pago, total pagos realizados y total de pagos pendientes al cierre de los ejercicios
2018 y 2017,

: 2018 (Dias) 2017 (Dias)
| Periodo medio de pago a proveedonss Y . 21
Ratio de operacionas pagadas 21 T
| Ratio de operaciones pendientes de pago a0 T
M?ﬂﬂﬁlﬁhﬂ. 1372756 ] 47 508
| Total pages pendientes 61.891 | 474,383

N
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
12. Impuesto sobre beneficios y situacidn fiscal

La Sociedad Greenalia, 5.L. conslituida en el ejercicio 2013, solicitd a las Autoridades Tributarias la
inscripcion desde el 1 de enero de 2015 del grupo fiscal encabezado por la Sociedad y las
sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Garcila Forestal
Transportes, 5.L., Greanalia Heating, 5.L.U., Garcia Forestal Gestién del Patrimenio, S.L. En fecha
16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunico que el nimero de grupo es 67/15.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el grupo fiscal esta integrado por las siguientes sociedades del
grupo:

Categoria 2018 2017
Dominanld  Greanalia, 5.4
Dependienté  Grpenalia Forest, 5.L
Dependiente  greenalia Logistics, S.L.L.
Dependiente  gresnalia Heating & Cocling, S.LUL.

_ Dependiente  Greenalia Woodchips, S.L UL

_ Dopendiente _ greenalia Industry, SLU.

_ Dependients _Greenalia Shipping, S..U.
Dependienle  Greenalia Biomass Power, S.LU.
Dependienle  Greenalia Blomass Power la Espina, S.LLL
Dependiente Craanalia Wind Power Campato, S.LU. Greenalia 'l_'.i"l1l:| Fower Lamas, 5.LLL
Dependient®  Graanalia Biomass Power Curtis Tatesirs, S.LU. Greanaka Biomass Power Curtis-Teleing, 5L
Dapendanle Greanalia Wind Power Lamas, S.L L. Gresnaka Biomass Power Villalba, S.L

—_——c mcrr o

D!'D-Eﬂﬂ'!m Geeenala Wind Power, 5.L.U

Gresnalia, 5.4,
Gregnalia Forest, 5.L

nnnnn

Greenalia Heating, S.L.U
Greenalia Ingusiry, 5.LU
Greenalia Woodchips, 51U
Greenaka Power, 5.LL.,
Greanalia Blomass Power, 5.1
Greanalia Wind Power Campeds, SLLL

————

Greanaka Biomass Power Villivicosa, 5.1

et SR

Dependient®  Grppnalia Bicmass Power Vilalba , S.LUL =
Deperdieie  Grognalia Power Spain, S.LL. 3
Dupg_r!dhlﬂﬂ Gresnalia Solar Powar, SLU

Como consecuencia del efecto impesitivo generado por el régimen de declaracion consolidada, la
sociedad tiene 128 miles de euros pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2018 (168 miles de
euros acreedores a 31 de diciembre de 2017) con las sociedades que integran el grupo fiscal,
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

La conciliacidn entre el resultado contable y la basa imponible del Impuasto sobre sociedades es
la siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Cuenta de pérdida i
nta de pé & ¥ ganancias TOTAL
Aumeontos Disminuciones
Saldo ingresos ¥ gastos del ejercicio - (65,650}
Impugsto sobre Socledades - (225 208) (225.208)
Diferencias permananies - (258.019) (258.018)
Reserva capitalizacion - (A55.834) (355.834)
Base imponible (resultado fiscal) (B38.151) (308.804)
Ejercicio 2017
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias SRL
Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del 2
alereholc 293.123
Impugsio sobre Sociedades - (210.628) [210.828)
Diferencias permanenies - (B894.817) (B94.917)
Reserva capilalizacidn - (13.753) (13.753)
Base imponible {resultado fiscal) - {1.119.298) {1.119.298)

: Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con gastos deducibles reconocidos
directarnente an patrimonio neto v con los dividendos recibidos en el gjercicio,

El cargo por el Impuesto sobre Sociedades se compone de [0 siguienta;

2018 7

Impussio corriente - (210.828)
Impuasio difendo (225.298) =
(225.298) (210.628)

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositive del 25% sobre la base
imponible en los ejercicios 2018 y 2017, No hay deducciones aplicadas a la cuota.

Mo hay bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembrpgde 2018 nia31d

diciembre de 2017.
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GREENALIA, S.A,

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

La Sociedad tiene pandientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gitimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre otras, de las
diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente, podrian surgir pasivos
adicionales como congsecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran
gque dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Impuesios diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es e siguiente:;

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFEEIIDD Euros
2018 2017
Bases imponibles negativas 13.112 -
Deducciones no aplicadas _ B3.790 -
96.902 -

El movimiento en los impuestos diferidos ha sido el siguienta:

_ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDD Euros
) 2018 2017
Saldo inicial ' = g
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias 13.112 =
Activacidn deduccionses B3.780 =
J Saldo final B96.902 =
i Fiscal de A i ineraras

La aportaciones no dinerarias descritas en la Nota 7 se acogieron al régimen fiscal especial
establecido en el Capitulo VIl del Titulo VI de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, por lo que fue neutral desde el punto de vista fiscal, salvo por el impacto en reservas
de la aportacidn no dineraria realizada en la aportacién de Greenalia Biomass Power, S.L los
valores a los que se han registrados dichos activos en la aportacion no difieren a los que se
encontraban previamente registrados.

13. Ingresos y gastos

a)  Importe neto de Ia cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del grupo se
distribuye geograficamente como sigue:

Concepto 2018 2017
Prestaciones de senvicios T05.041 659,808
Dividendos (Mota 14) 263.247 234 217
Inlereses de présiamos olorgados como AT5.634 11
Total 1.344.022 B54.036
41
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no han existido transacciones en moeneda extranjera

¢} Consumo de mercad 11}

i rmas iy o

rnalerias consymi

Los importes por aprovisionamientos, variacion de existencias a 31 de diciembre de 2018 y 2017,

son los siguientes:

V
[

2014 2017
Aprovisionamientos {4, 834) [15.153)
Variacion da existencias - -
Total consumo mercaderiag (4.834) (15.153)
d) Gaslos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
Conceplo 2018 2017
Sueldos, salarios v asimilados (261.437) (163,820}
Indemnizacicnes (13.947) -
/seéur'md social a cargo de la empresa (§7.770) (40.288)
CHros gastos sociales a cargo de la empresa - (250}
Total gastos de perscnal (333,154) (204.456)

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categoria y sexo, as el

siguientes:

2018 2017
Categoria Mujeres | Hombres Total Mujeres | Hombres Total
Direccion - 2 2 - 2 2
Administracidn 1 3 4 - 2 2
Total i 5 G - 4 4
El nimerg de empleados a 31 de diciembre de 2018 v 2017, &5 el sigurents:

- ——

2018 2017~ \
Categoria Mujeres | Hombres Tetal Mujeres | Hombres { Total
Direccidn 1 z 3 - ;/ ]
Administracion 1 1 z - 2
Total 2 3 5 - /4 4

GREEMALIA, 5.4,
Plaza do Maria Pita, 10 - 1 = Telf: 931 482 100 - Fax: §81 480 800 = C.P. 15001 -A Corufia ~Espafia
e-mail; imyersomsBareenilia gy — W gresnalia.es

7

42



GREENALIA, 5.A.

) Otros gastos de explotacion

El detalle de ctros gastos de explotacion es el siguiente:

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Concepto 2018 2017 |
Amendamientos y chnones (77.082) (B2.183)
Feparaciin v consanacidn {2.830) [410)
Servicios de profesionales independientes [(148.127) {213.336)
Primas de seguros (16.880) {20.829)
Senvicios bancarios y similares (5. 705) {5.625)
Publicidad propaganda y relaciones piblicas (7.919) {14.298)
Suminisiros (3.706) (T4)
Otros servicios {144.923) (141.010)
Otros tribulos (5.040) (426)
Total {412.032) (458,195)
f) Resultado financiero
2018 2017
Gastos financieros: _ (B15.768) (152.096)
Por deudas con empresas del grupe y asociadas (Nota 14) (56.503) {99.861)
P-urdeuds!sf Con BICRnns {758.265) {52.235)
Ingresos ﬁnlnnlam: i S
Resultados por enajenaciones y ofras .- 2448
Resultado financlers N (815.768) (149.648)
= )
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

14. Otras operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas son las siguientes:

GREEMALIA, 8.4
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Euros
2018
Compras § Gastos Ingresos
Serviclos Barvicios Dmm financieros | financioros
prestados recibldos {Mota 13) {Mota 13

Empresas del Grupo:
Gresnalia Blomass Power TEATE | il al il
Campalo, 5.LL
m:h Bicemass Fowsar Cunis, B2 511 e - 155 B4
Greenalia Fosest, S.L 264 B 1,749 263347 - i
Greenalia Heating & Coaling, 1652 - i = -
S.LLL
Greenalia Logistics. S.LU. 26.358 - - - -
Gresnalia Wind Power Allo da 28.042 0 il Bl il
Crea Il, S.LL
Greanalia Wind Power Ao da 11.547 - - -
Croa, 5L,
Greanalia Wind Power Bustelo, b.18r i £y = it
SLL
Graanalia Wind Powar Miftn, B.183 - i, i
s5LU
Greanalia Wind Fowar Monis 5.750 - - " i
Toural, 5.L.U
Graanalia Wind Powar Ourol, 39 588 e = e Lo
LU
Graanalia Wind Poeer, 5L, 163,371 - = = =
Greenalia Woodchips. S.L.U. 587 - - - -
;FT’_EJ!H |FrvErassn :riDau-armln o ol [-5'5“-3'] .
Ernpresas Vinculsdas:
Toad Invest, S.L - - - - 18,800

T05. 040 1.749 263347 [56.503] ATEE

4
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
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Euros
2017
Sarviclos Compras | Dividendos
prestados Sorvicios (Moda 13)
Empresas dol Grupo:
Greanalia Biomass Power, S LU, 33.516 - -
(iresnalia Blomass Power Campelo, 511U, 84.000 - -
Greenalia Blomass Power Curlis, S.LLI. 00,008 s pit
Greenalia Biomass Power Lamas, S.LLL 56,000 = =
Gragnalia Forest, S.L 323,669 10,613 2347
Greenalia Logistics, 5.L.L1. 30,00 - -
Nomoeste Inversidn y Desamolio 5.L.0. - 150,000 -
637,181 160.813 3an7
El detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguienta;
Eurcs
2018
Cuenias a cobrar L Cuentas a pagar
Saldos | Préstamos . | Foda ]t
comerciales Coriente a | corlo plazo | Corrignte a
{Nota 8) “f'nﬁ“m kargo plazo | (Mota 11) | largo plazo
(Nota 8) [Mota 11}
Empresas del Grpo:
gl‘:ﬂ;ﬁ Biomass Power Curlis Taixesa, . 2 7 680,024 C (5 653
Greanala Biomass Power La Espina, 5LU. - s 52,758 =) &
Greanalia Biormass Power Vilalba , S.L.U, - e 494 829 = e
Graanalia Bioenass Power Villaviciosa, S.LU. = % 1.930 = o
Greenalia Biomass Power, 5.L.1, = = 91.848 ~— =
Gaeenalia Forest, 5L - - - - | (B062.2TH
Greenalia Heating & Cooling, S.L.U. - - - - (.83
Greenaka Industry, 511, - = - - {46.B65)
Greanalia Logesties, SLLL - - = = | (5.560.811)
Greanalia Power Spain, 311U - 23712 g o
Greenaha Shipping, S.LIU. ,. = 48.706 -
Groenalia Solar Power Alnendial, 5LU N = 17 - =
Greenalla Solar Power E1 Gordo, S.LU. /""'_:\ 17 = s
Graenalia Solar Power La Romana, 5L UL - - 17 -
Greenalia Solar Power Los Manantiales, 5. - - 17 as -
Greenalka Solar Power Masstre, S.LLL - - 17 -
Greanaka Solar Power Trujille, 500U, = £ 17 =
/ Euros
7= .




GREENALIA, 5.A.

Memeoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

2018
Cusnias a cobrar Cuentas a pagar
Saldos Préstamos & cmr Fristimos Pmi;lu:::. 4
comarciales | corto plazo |Comients a | 2 %7 | corriante a
{Mota B) (Mot 8) | largo plazo pﬂz%{:iuu large plazo
{Hota B} [Mota 11)
Continda...
Greanalia Sotar Power Valverde, S.LU -- = 17 = -
Greanalia Sclar Power, 5.L.U. 238,234 == 355,502 - -
Greanalia Wind Power Acevedal, S.L.U. - by 17 = -
Greanaka Wind Power Alte da Crea I, S.LLL 13.871 . 111,974 - -
Greanalia Wind Power Alle da Crea, LU, 33831 = 171 562 - -
Greenaka Wind Power Busbelo, 5.L.LU 11.116 = S.0a2 - -
Greanaia YWind Power Campatdo, 5LU. 183.452 - 308 287 - i
Greanalia YWind Power Carballal, 5L - = 17 - -
Greenalia Wind Power Colo dos Chaes, SLUL - = 7 - -
Greanala ¥Wind Power Felga, S.L.U - B 17 - =
Gregnalia ¥Wind Power Fonsara, SLUL - Hi 17 - =
Gireanalia Wind Power Fargoselo , S LU = = 17 - -
Greenalia Wind Power Friel, 5L = = 33259 - -
Greenalia Wind Powar Gato, S.LU - - 17 - -
Gresnalia Wind Powar Granxdn, S.LL. - = 17 - -
Gireenalia Wind Fower Lamas, 5.L.U. T9.850 = 22.917 - =
Greanalia Wind Fower Mifn, 5LU TA5T . 9,052 -
Greanalia Wind Powser Monte do Cordal, 5.1 1. - b 17 - -
Graanalia Wind Power Mante Tourada, S.LU. - = 1d4. 319 - -
Greanalia Wind Power Monie Towal, 3.LU 6658 = 9.082 - -
Greenalia Wind Power Dural, S.LLUL 47.802 = 305.753 - -
Greenalia Wind Power Pena da Caba, S.LU. - = 7 = -
"Era-an.aia“’u‘d Power Pana do Ples, 5.L.U. = = 17 =
Greanalia Wind Power Pena Ombra, S.LUL - = 7 - -
Gresnaks Wind Power Panizas, 5L - = 17 - -
Greenalia Wind Power Restelo, SI1LU. - it 17 - =
Greanalia Wind Power Redicio, 5.L.U. - = 17 - -
Greanaka Wind Power Suima, 5.L.LL. - ™~ 17 - =
Greanaka 'Wind Power Vagqueira, 5.L.L. - = 17 m— -
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Euros
2018
Cusnias a cobrar Cuentas a pagar
l:rid-ifuy Présiamos y
Saldos | Préstamos a Cuenta Pristamos a Cuenta
comarciales | como plazo Corrients a corlo plazo Corrienie a
(Nota &) {Mota B} largo plazo {Mota 11) largo plazo
[Hota B) [Mota 11)
Greanalia Wind Pewer, 5L - - 4 B85 200 - -
Greenalia Woodchips, SILU, - - 89,098 -
:Tﬂaﬂﬂ Inversicn y Desanmallo, = G P67 i 500,000 -
Total empresas del grupo 632.881 B.267 14.TA7. 781 S0:0.000 10.6587.550
Empresas Vinculadas
Tom Invest, 5L - 18,800 - G2 0T -
Total Empresss Vinculadas - 15.800 - 52077 e
B32.881 28067 14.737.761 502.077 10.687.550
Euros
09T
Cuentas a cobrar Cusnias a pagar
Saldos F’?"WT ¥ Pﬂ:ﬁl ' | eitarioan
comanciales Confsnte Gomns Corrlente a largo plazo
[Mota 8] plazo (Nota 8) corta plazo {Hota 11}
[Hota 11)
Empresas del Grupo:
Greenalia Biomass Power Curlls Tebosiro, 5.L.LL 120,505 B05, 104 -
Greenalia Biomass Power La Espina, 5.L.U a e i - -
Greenaka Biomass Powar Vilaiba, 5L U, - TRITA - -
Greenaka Biomass Power, 5L - BEE.141 = -
Greanaks Foresl, 5L 5 450 167250 (4. 387 358) {323 490}
Greanalia Healing & Cooling, 5.L.U - 24107 - -
Greanaiia ndusiry, 5L UL - = {87 7) -
Greenalia Logistes, S5.L.U 6.050 - (1.586.410) -
Greanalia Powar, 5.LL 40.555 2 AT Bx2 -
Granalia Wind Power Campela, 5.L.U 101.640 130,354 - -
Giresnalia Wind Power Lamas, S L L, T8.860 7.238 - -
Gmanahl Waodchips, 5.L.1). - - (23,426} =
Total empresas del grupo 403,880 1388423 (5.998.111) [323.480) |
Empresas del Vinculadas:
Toxa Invest, 5.1 ~ L~ 168378 - -
Total empresas vinculadas //: 1.653.184 \\ -
,éa.sm 5.051.587 (5.998.111) {323,450}
A / .
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

El crédite con las entidades Greenalia Power, 3.L.U. v Greenalia Biomass Power Curlis Teixeiro,
5.L.U,, s& han concedido para financiar las inversiones en los provectos edlicos y e proyecio de
construccidn da la planta de biomasa respectivamente,

Como e explica en las Motas B y 11, las cuenlas comentes tanto a cobrar como a pagar
correspondientes al 31 de diciembre de 2018 se han clasificado a largo plazo por [as razones
expuestas en las citadas notas.

Los demds crédilos y préstamos con empresas del grupo se han concedido para financiar |as
operaciones comerciales y otras inversiones de otras sociedades del grupo o vinculadas. Dichos
créditos y préstamos se clasifican en funcidn de su vencimianto y devengan un fipo de inferés
equivalente al interés legal del dinero vigente,

Las operacionas con empresas de grupo han sido realizadas dentro del tréfico ordinario da la
actividad de la emprasa y en condiciones normales de mercado.

Mo existen transferencias de investigacion y desarrollo, ni prestaciones a compensar, COmpromisos
en firme con opcion de compra o venta, acuerdos de gestién de tesoreria o de condonacion de
deudas entre las partes vinculadas.

15. Retribucidn a los Administradores y Alta Direccidn
a) Retribucién v préstamos al Consejo de Administracion y personal de Alta Direccién

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han realizado refribuciones al Consejo de Administracion
por su labor de consejeros,

La Sociedad considera personal de alta direccidn a aquellas personas que ejercen funcicnes

relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacidn, direccion y control de
s actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomla y plena responsabilidad, sdlo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los Grganos de gobiemo y

Administracidn que representan a dichos titulares. La Sociedad Gnicamente mantiena en su plantilla
una persona que pueda ser considerada como alta direccidn, segin la definicidn anteriormenta
expuesta. La retribucion conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccién por todos los
conceptos en 2018 ascendid a 150.000 euros (mismo importe en el ejercicio 2017).

Asimismo, el Consejo de Administracién cuenta con un consejero ejecutivo, que a su vez es
empleado del grupo, cuya retribucién bruta anual en el ejercicio 2018 asciende a 104.800 euros
(70.000 euros en el ajarcicio 2017).

Adicionalmeante entidades vinculadas a un consejers independiente han faclurado distintos sarvicios
a las entidades del Grupo por importe de 10,500 euros.

Mo se han contraldo obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida en cuanto al Consejo
de administracidn o al personal de alta direccion,
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Durante el ejercicio 2018 se han salisfecho primas de
Administradores por dafios ocasionados en el ejercics
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Informacion requerida por el art. 226 de la Ley de Sociedades de Capital;

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la sociedad dominante, durante el
ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplide
con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto ellos como |las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en
los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma.

16. Informacidn sobre medio ambiente

Los administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad correspondiente a las
presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser
incluida de acuerdo a la norma de elaboracion.

El balance de situacién adjunto no incluye provisién alguna en concepto de medic ambiente, dado
que los administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre de ejercicio obligaciones
a hquidar en el futuro, surgidas por acluaciones de |la Sociedad para prevenir, reducir o reparar
dafos sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.

17. Honorarios de auditores de cuentas

Los honcrarios devengados durante el ejercicio 2018 y 2017 por Emst & Young, SL y
PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. respectivamente, firmas auditoras de Greanalia, S.A, se
detallan a continuacidn;

2018 Euros
DOtras
ptos Ernst & Young, Otros
G s.L. ’ﬁ:m?,m auditores i
Servicios de auditoria 24.400 £ - 21,400
CHros servicios dae verficacion 8.250 s i 4,250
Oiros senvicios & o = &
Total J0.650 - - 30,650
2047 Euros
PriceWaterhouse Otras o
Conceptos Coopers sociedades de aud?rml Total
Auditores, S.L. la red PwC
Servicios de audiloria 17,539 - il 17.535
Otros servicios de verificacion 15.000 . i 15.000
Total 32.5304—— - - 32.539
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GREENALIA, 5.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

18. Garantias, compromisos y contingencias

La deuda concedida por Gestan Medicambienial, 3.L. a la Sociedad se encuentra garantizada con
la pignoracion de las participaciones en la sociedad Biomasa Forestal, 5.L.. actualmente participada
por Greenalia Industry, 3.L.U. Los administradores consideran que no existiran incumplimientos,

Por ofro lado, al 31 de diciembre de 2018 el Grupo es avalista de la pdliza con el Banco Santander
por importe de 1.000 miles de euros de Toxo Invest S.L. (mismo importe al 31 de diciembre de
2017).

Asimismo, la Sociedad tiene avales bancarios para la adjudicacidn y acceso a la retribucion de [a
produccidn de energlia eléctrica por importe de 348 miles de eurds.

El Consejo de Administracién considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el riesgo
s& encuentra evaluado y acotado, Por tanto, consideran que no se derivard ningdn tipo de perjuicio
econdmico para el grupo con relacidn a los citados avales.

En relacién a las garantias que la Sociedad ha otorgado por la financiacién que la sociedad

rticipada indirectamente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, 5.L.U. ha obtenido por parte
de enfidades financieras para la construccién de la planta de biomasa ubicada en el terming
municipal de Curtis (A Corufia), se establece gue:

- Greenalia, S.A garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia
Forest, 5.L. una vez entre en funcionamiento la planta de biomasa,

- Greenalia, 5.4 aportard garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

- Greenalia, S.A. aporiara garantia de terminacidn y puesta en marcha de ia planta.
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GREENALIA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

19.

Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion se han producido los siguientes hechos posteriores significativos que han
sido debidamente comunicados mediante hechos relevantes:

\
/

Coma parle del programa de bonos simples emitido por la Socledad el 25 de julio de 2018
(Nota 11), con fecha 31 de enero de 2019 tuvo lugar la segunda emisidn Serie n°2 Tramo
n*1 por importe de 6.000.000 euros que fue totalmente suscrito ¥ desembolsado, Dicho
bono tiene vencimiento en el afic 2022 y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,50%.

Con efectos 1 de enero de 2018 y previa aprobacién del Consejo de Administracidn de la
Sociedad, se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario de
consolidacion fiscal regulado en el Capitule VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,

En este sentido, se acordd que la Sociedad Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.,
titular de una participacion directa de mas del 70% en el capital de la Sociedad, constituya,
como entidad dominante, dicho grupo de consoclidacién fiscal. Por tanto, la Sociedad estara
integrada en el grupo fiscal, siendo la Sociedad Noroeste Inversidn v Desarrollo, S.LU, la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo
como sociedades dependientes,

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2018 y previa aprobacidn del Consajo de
Administracion de la Sociedad, se acordd aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupo de consolidacidn fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afladido, regulado
en los articulos 163 y siguientes de la Ley 3711952, de 28 de diciembre, del Impuesto sobra
el Valor Afiadido. En este sentido, se acordd que la Sociedad constituya, como entidad
dominada dicho grupo de consolidacién fiscal. La sociedad Moroeste Inversién y Desarrollo,
S.LU. sera la cabecera del grupo fiscal formade por la Sociedad y las sociedades
depandiantes
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GREENALIA, 5.A.
INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL
EJERCICIO 2018

Haciendo balance de este Gltimo afio, dejamos atras 12 meses con la satisfaccion del trabajo bien
hecho, ¥ de haber cumplido los objetivos establecidos. A nivel de la sociedad holding, destaca
principalmente el canje de participaciones con los socios minoritarios de las sociedades filiales, asi
como la emision de un programa de notas en el MTF de Luxemburgo, del cual ya se han emitido
dos tramos: Una primera emisidn de 3,2 millones de euros (en julio de 2018), y un segundo tramo
de 6,0 millones de euros (en enaro de 2019),

Estos bonos fueron calificados como “Green Bonds® segin &l informe de valoracién externo
realizado y emitide por Vigeo Eiris, concluyendo que los bonos emitidos cumplen con los criterios
necesarics para ser incluides en la plataforma LGX (Luxembourg Green Exchange). LGX es la
primera plataforma y lider mundial de emisiones dedicadas a instrumentos financieros sostenibles.

Asimismo, en el mes de noviembre, se formalizé mediante escritura pablica un programa intermno
en el que se facilita la compra de acciones de Greenalia, S.A. por parte del personal directivo de la
compafia; a ravés del clorgamiento de un préstamo destinado a la compra de acciones propias
que la sociedad tiene en autocartera, por parta de los empleados: en el marco de la esirategia de
retencion del talento directivo y fidelizacidn del personal clave del grupo.

a) Ewolucién de la actividad

Las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se han cumplido de forma general, con un
resultado de explotacion positivo en 521 miles de euros, y un resultado neto después de
impuestos cercana al punto muerto (-70 miles de euros).

Las principales partidas y operaciones que explican la evolucian del balance han sido:

» Destaca la operacién de canje de paricipaciones con los dos socios minoritarios de
Greenalia Biomass Power S.L por acciones en autocartera de la sociedad. Come resultado
de esta operacidn, Greanalia 5.A. incrementd su participacion en Greenalia Biomass Power
S.L. hasta el 100%, segin se explica en los hechos relevantes publicados en BME-MaB en
fecha 11 y 12 de abril de 2018,

* No se ha formalizado ninguna hipoteca durante 2018, si bien se han formalizado los
siguientes préstamos a largo plazo:

o Préstamo por importe de 1,025 millones de euros con Noroeste de Inversién y
Desarrollo S.L.U. (accionista principal de Greenalia, $.A4.) que a fecha de cierre
mantieng un saldo de 500 miles de eurcs.

o Préstamo puente por importe de 2.000 miles de euros, con un saldc pendiente a
fecha de cierre de 1.383 miles de eurcs

« Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad emitié un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF
de Luxemburgo). Dicho programa comenzé con la emisién de un bono Serie n® 1 Tramo n™
por importe de 3.200.000 eur mente suscrito y desembelsado. Dicho bono
tene vencimiento en el
Asimismo, con posterioridad al cierre de ejercicio a emitido el segundo bono dentro de
este programa par un jhporte de 3,2 millones de euros.
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GREENALIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL
EJERCICIO 2018

» Los fondos propios presentan un saldo positivo de 3,51 millones de euros.
b) Investigacidn y desarrollo

Durante el ejercicio 2018 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

¢} Acontecimientos posteriores

& |a fecha de formulacién de cuentas anuales no existen hechos posieriores al cierme gue incidan
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrian
afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales consofidadas, salvo los indicados en la nota 19 de
fa mamoria.

d} Auto carlera

La Sociedad mantiene en autocartera acciones propias con un valor de mercado de 562 miles de
eurcs a fecha de formulacion de las cuentas anuales, que serian facilmente convertibles en
efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas a disposicién del proveedor de liquidez (Solventis
AN

e) Gestitn medio ambiental

Durante el gjercicio 2018 existen partidas de naturaleza medicambiental, y han sido incluidas en la
Nota 18 de [a memoria,

f) Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no utiliza derivados financieros. Los objetivos y politicas de gestion del nesgo
financiero, asi como la exposicion de la sociedad a los diferentes riesgos se detalle en la nota 4 de
las cuentas anuales.

g} Evolucién de la cotizacidn y valor de mercado

Las accicnes de la Sociedad cotizan an &l MaB (Mercado Alternative Bursatil) desde su salida el 1
de diciembre de 2017. El 18 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido incluida dentro del indice
"IBEX MaB 15",

Con fecha 25 de enero de 20189, el departamento de intermediacion del MAB informd del cambio
&n la modalidad de cotizacion de las acclones de Greenalia, S.A., de Fixing a Continuo; en base al
volumen de negociacién de la accion contemplado en Mercado. La instruccion operativa del
cambio de modalidad de contratacién de los valores de Greenalia, 5.A. se publicd e lunes 28 de
enero de 2019 con fecha de afecto migrcoles 30 de enero de 2018; siendo esta dia el primero en
el que puedan negociarse las acciones de Greenalia, S.A. en Continuo en sesitn abiarta.

La cotizacidn de Greenalia carrd el ejercicio 2018 en 7,30 eurcgsfaccion; lo g
revalorizacién de un 196,75% durante el ejercicio y 259.61 % desde comiep?o de cotizacion e
de diciembre de 2017; y una capitalizacidn de 1 5,60 euros.

GREENALIA. 5.4,
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GREENALIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL

EJERCICIO 2018
h) Cumplimiento del plan de negocio

Greenalia, S.A. traslada su satisfaccién en cuanto al grado de cumplimiento general del Plan de
Negocio para el ejercicio 2018, y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha alcanzado el presupuesto estimado para 2018, con desviaciones no
significativas respecto al objetivo de ingresos y EBITDA y con una mejora significativa respecto al
ejercicio anterior.

En A Corufia, a 29 de marzo de 2019

= o/
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GREENALIA, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

En A Corufia, con fecha 29 de marzo de 2019 el Consejo de Administracion formula las presentes
cuentas anuales y el infor| tion del ejercicio 2018 de GREENALIA, S.A,, integradas por el
balance de situacion, la
el estado de flujos de efectivo y la memoria anual. También formula en informe de gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

A

14

Noroeste Inversion y desarrollo S.L.U D. Antonio Fernandez-Montell§ Rodriguez
Representada por D. Manuel Garcia Pardo Vocal
Presidente

e

Lépez Gémez Norcorporate, S.L.
Representada por D. Antonio Couceiro Méndez
Vocal
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA Y SISTEMA DE CONTROL
INTERNO DE GREENALIA PARA EL CUMPLIMIENTO
DE LAS OBLIGACIONES DE INFORMACION DE MERCADO

Greenalia S.A., en lo sucesivo Greenalia, dispone de una estructura organizativa que permite
cumplir con las obligaciones informativas que establece el Mercado Alternativo Bursatil, en los
sucesivo MAB, en la Circular 6/2018 en su apartado segundo incluyendo un adecuado sistema
de control interno de la informacion financiera.

1.- Organigrama de Greenalia

Greenalia se estructura en cuatro unidades
de negocio, la Direccion Financiera y la
Direccion de Legal, con otras unidades de
soporte al negocio.

Management Committee

CEO

Manuel Garcia Pardo

Legal CFO
Laura Luaces Antonio Fdez-Montells

CcOoo
Mauro Coucheiro

G.M. Renewable energy G.M. Industry & Heating G.M. Logistics Director Forestal
Manuel Garcia Pardo Felipe Ovalle Carlos Armenteros Adrian Corredoira

Deputy G.M. Bussines Development
Renewable energy Renewable energy

Maria Moreno Juan Ortega
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a) Cada una de las DG se ocupan de las operaciones, desarrollo de negocio y gestion
comercial de forma auténoma e independiente. Cada direccién consta de personal
propio que facilita la ejecuciéon del mismo desde un punto de vista operativo y
administrativo.

b) La Direccion Financiera, de forma transversal a las todas unidades de negocio, se
ocupa de todas las obligaciones contables, tributarias y relacién con terceros (bancos,
inversores, ..). Asimismo, es el area responsable del reporte de informacion y
elaboracion de los estados financieros de todas las sociedades del grupo. Esta area
cuenta con la colaboracion de dos interims que ofrecen servicios de asesoramiento y
soporte en materia de financiacion estructurada y alternativa.

c) La Direccion Legal, aporta el soporte juridico-administrativo a las actividades de toda
la compania.

2.- Organizacion y control interno en Greenalia

Los departamentos citados son los productores de la informacion necesaria para
establecer y validar los estados financieros mensuales. Ademas de la formacién continua
del personal, para alcanzar el objetivo de excelencia empresarial y control interno,
Greenalia ha implantado sistemas de gestién avanzados como SAP -para procesos
econdmico financieros-, XRT - para la gestion de la tesoreria corporativa- y Alfresco -como
gestor documental.

El grupo dispone de un plan estratégico a 5 afios cuyo analisis de desviaciones facilita la
gestion y seguimiento del negocio. Asimismo, el grupo esta auditado por una de las
principales empresas del sector EY y asesorado por especialistas de primer nivel (Garrigues,
G-Advisory, EY, ...).

De manera regular, la informacion es recibida de los distintos agentes e integrada en el ERP
de la compafia. Todas las sociedades del grupo utilizan SAP como sistema de gestion.
Asimismo, toda la informacion de los bancos es gestionar de forma automatica a través del
sistema Sage XRT. Este sistema carga el extracto de todas las cuentas del grupo de forma
diaria facilitando la conciliacion bancaria de forma automatica.

El Departamento de Facturacion emite las facturas generadas durante el periodo tanto
para los clientes como para la mayoria de los proveedores (autofactura). Esta informacion
es generada antes del dia 15 del mes siguiente para la presentacion del IVA mensual. Este
departamento es el responsable de la correcta ejecucion y verificacion de los ciclos de
facturacién mensuales (existen ciclos quincenales en ciertos casos), asi como del envio de
las facturas por los servicios prestados, realizando los muestreos adecuados y validando
que los cambios en los servicios y tarifas realizados en el mes en curso; garantizando de
este modo que las facturas emitidas cada mes son conformes a los servicios prestados. En
el caso de que se detecten errores en el proceso de verificacion y muestreo, éstos son
gestionados por el equipo comercial y director general de la linea de negocio para aplicar
las correcciones adecuadas a las facturas emitidas.

El ERP es operado por el Departamento de Finanzas, cuyo Director es Antonio
Fernandez-Montells. Dicha unidad, tiene la responsabilidad de consolidacién de las
cuentas de la comparia en cuanto a ingresos y gastos, que de forma trimestral son
reportados en los diferentes modelos y formatos de cuentas de gestion con los que opera
la compania.

‘
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Ademas, el Departamento de Finanzas es responsable de la evaluacion de los proyectos de
inversion, compras y politicas de gestion de stocks, asi como de los procesos de
conciliacién con los bancos, proveedores y clientes. La unidad de finanzas también
desarrolla toda la gestion y operativa relativa al pago de impuestos y participa activamente
con cada direccion general en el desarrollo y actualizacion de los modelos de coste de los
servicios.

Asimismo, los procesos de gestion de néminas y pago de las mismas son desarrollados por
la unidad de Finanzas tras las validaciones oportunas realizadas por el responsable, quien
cuenta con el apoyo de una gestoria externa para la confeccién de las néminas y
comunicacioén con la Seguridad Social.

De forma complementaria a los estados financieros, el Departamento de Administracion,
desarrolla de forma mensual los cuadros de seguimiento comercial de las ventas por
producto y cliente, aportando al Comité de Direccion la informacion comercial precisa para
la correcta toma de decisiones y seguimiento del presupuesto del afio, asi como de las
actividades de generacion de demanda.

Una vez disponible el cierre mensual en sus formatos de gestion, éste es revisado y
validado por el Consejero Delegado de Greenalia, Manuel Garcia Pardo, a la vez que realiza
el correcto seguimiento del presupuesto del afio, determinando aquellas acciones
necesarias a acometer en el futuro para el correcto cumplimiento del mismo.

El Consejero Delegado, lidera de forma anual el proceso de desarrollo del presupuesto del
ano, con la participacion de la unidad de Finanzas, en especial del Director Financiero,
involucrando al resto de los Directores Generales, aportando al Consejo de Administracion
las previsiones financieras para los siguientes cinco ejercicios de forma anual. El proceso de
desarrollo del presupuesto contempla también un analisis detallado de los modelos de
coste de los productos, los ingresos esperados y rentabilidad de las inversiones realizadas,
buscando la mejora de las ratios financieras de la Sociedad de forma anual, en base a la
estrategia definida por el Consejo de Administracion segin el Plan Estratégico.

La compariia desarrolla un proceso de auditoria de los estados financieros del ejercicio con
un auditor externo, asi como una auditoria parcial de los estados del primer semestre,
informes que son sometidos al analisis y aprobacion del Comité de Auditoria de Greenalia,
formado por dos consejeros. Greenalia ha establecido unos procesos de desarrollo de
informacién de negocio y estados financieros muy sélidos, en formato, profundidad y
tiempos de entrega, que permiten a la direccion conocer la evolucion del negocio tanto en
lo referente a los aspectos operativos como financieros.

Como parte de este proceso de estandarizacion y automatizacion de procesos, durante el
afo 2018, se finalizd con el proceso de implementacion de SAP, Qlikview y el Gestor
Documental Alfresco.
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3.- Cumplimiento de la informacién exigible por parte del MAB

En el punto anterior, se detallan los procedimientos para la elaboracién de la informacion
financiera, asi como los controles internos establecidos, informacion que sera tratada,
completada y comunicada segiin se establece en las Circulares del MAB.

3.1.-En cuanto a la informacion periédica semestral y anual

Se establece en la compafiia un grupo de trabajo formado por el Director Financiero, el
Consejero Delegado y el Presidente del Comité de Auditoria quienes en los plazos
establecidos desarrollaran y elevaran al Consejo de Administracion la informacion que
de forma periddica y en los plazos establecidos en la circular deba remitirse al MAB.

La informacién financiera periédica de Greenalia se elaborara de acuerdo con los
mismos principios, criterios y practicas profesionales que los utilizados para la
elaboracion de las cuentas anuales, asegurando la transparencia en la transmision al
mercado de la actividad y los resultados de la misma. Sera el Consejo de Administracion
el responsable frente al mercado de la elaboracion y comunicacion de toda informacion
financiera de la Sociedad, segin se detalla en el Reglamento Interno de Conducta
aprobado por el Consejo de Administracion de Greenalia.

3.2.-En cuanto a la informacion relevante y otra de interés para los inversores

Se establece en la compariia un grupo de trabajo formado por el Presidente del Consejo
de Administracion, el Consejero Delegado y uno de los Consejeros Independientes,
quienes velaran en todo momento por identificar, contrastar y en su caso notificar al
Asesor Registrado en un primer momento, y en su caso al MAB, toda aquella
informacion que sea considerada relevante y de interés para los inversores de la
companiia, como minimo en el ambito identificado las circulares del MAB, asi como otras
fuera de dicho ambito y que la Sociedad pudiera considerar necesario de comunicar y
gue pondra en consideracion del Asesor Registrado.

Se considerara ‘Informacion Relevante' toda aquella informacién cuyo conocimiento
pueda afectar razonablemente a un inversor para adquirir o transmitir valores o
instrumentos financieros y, por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su
cotizacion en un mercado secundario o sistema organizado de contratacion.

Greenalia mantendra un registro de toda aquella informacion que se remita al mercado.
Este procedimiento garantiza de forma adecuada que Greenalia pueda hacer que
coincidan:

a) La informacion relevante que se publica en la pagina web de la Compaiia y la
informacion remitida al Mercado.

b) La informacion que se difunda en las presentaciones con la comunicada al Mercado.

c) Las declaraciones realizadas por los representantes de la empresa a los medios de
comunicacion y la informacion comunicada al Mercado.
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3.3.-En cuanto a otras informaciones

Greenalia comunicara al mercado y seglin los medios de difusion establecidos al efecto
cualquier informacion relativa a:

- Variaciones significativas de participaciones, esto es, +/-10% del capital social.

- Operaciones realizadas por administradores y directivos con variacion de +/-1%.

- Formulacion de pactos parasociales si los hubiere.

- Operaciones societarias en toda su extension.

3.4.-Difusion de la informacion

El Consejero Delegado de Greenalia sera el responsable de comunicar proveyendo al
Asesor Registrado de la informacion que es requerida por el MAB segln la circular, en
copia al Secretario del Consejo de Administracion, quien velara, éste ltimo por el
correcto cumplimiento de los plazos establecidos en las Circulares del MAB.

Por otro lado, en la pagina web de Greenalia (www.greenalia.es), en la seccion
correspondiente a INVERSORES' se incluira la misma informacion que el MAB publique
en su propia web, acorde a lo indicado en sus Circulares.

3.5.-Reglamento Interno de Conducta de Greenalia en materias relacionadas con el
mercado de valores

Por altimo, Greenalia dispone de un Reglamento Interno de Conducta ajustado a lo
previsto en el articulo 225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores) que podra ser
consultado en la pagina web de la Greenalia (www.greenalia.es).

Dicho Reglamento es de aplicacion no sélo a los miembros del Consejo de
Administracion de Greenalia, los directivos de la compaiiia, el personal de la Direccién
Financiera y otros empleados que desarrollen su trabajo en éreas relacionadas con el
mercado de valores o que tengan acceso informacion privilegiada o relevante, sino
también a terceros que transitoriamente colaboren con Greenalia en alguna operacién y
tengan acceso a dicho tipo de informacion.

En sintesis, Greenalia cuenta con los procesos, personas y reglamentos internos que
permiten cumplir con las obligaciones informativas que establece el MAB, incluyendo
un adecuado sistema de control interno de la informacion financiera suministrada.

Greenalia S.A.

Manuel Garcia Pardo
Consejero Delegado
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